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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de
Asociacion Europea, Compaiiia de Sequros, S.A.:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, del apartado “Valoracién a
efectos de solvencia” contenido en el Informe adjunto sobre la situacion financiera y de
solvencia de Asociacién Europea, Compaififa de Seguros, S.A. al 31 de diciembre de 2017,
preparado conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision
y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de
suministrar una informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al
marco normativo de Solvencia II.

A estos efectos, de conformidad con la disposicién transitoria tinica de la Circular 1/2018, de 17
de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan
los modelos de informes, las guias de actuaciéon y la periodicidad del alcance del informe
especial de revisién sobre la situacioén financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion, se ha excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia,
no hemos revisado el margen de riesgo en la valoracién de los pasivos de seguro ni los
impuestos asociados a dicho margen, ni el apartado de “Gestion del capital”.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditorfa vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Asociacion Europea, Compaiiia de Seguros,
SA.

Los administradores de Asociacion Europea, Compaiifa de Seguros, S.A. son responsables de la
preparacioén, presentacién y contenido del informe sobre la situacién financiera y de solvencia,
de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa
de la Unién Europea de directa aplicacién.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacién del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacién del apartado “Valoracion
a efectos de solvencia” del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del
presente informe de revisién, esté libre de incorrecciones significativas debidas a
incumplimiento o error.

C/ Alcala, 63 28014 Madrid Teléfono: +34 915 624 030 Fax: +34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo.

MAZARS Auditores, S.L.P. Domicilio Social: Calle Diputacio, 260 - 08007 Barcelona
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcién 12, N.L.F. B-61622262
Inscrita con el nimero $1189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y
por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la
periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisiéon destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre el apartado “Valoracién a efectos de solvencia” contenido en el
informe sobre la situacién financiera y de solvencia correspondiente al 31 de diciembre de 2017
de Asociacién Europea, Compaiifa de Seguros, S.A. adjunto y expresar una conclusién basada
en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial
de revision de la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracién, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion
y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido
los siguientes:

°  Revisor principal: Enrique Sanchez Rodriguez, quien ha revisado los aspectos de indole
financiero contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las
mencionadas circulares.

e Profesional: Diego Nieto Gallego, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Tanto el auditor como el actuario asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.
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Conclusion

En nuestra opinién el apartado “Valoracién a efectos de solvencia” contenido en el informe
adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Asociacién Europea, Compaiiia de
Seguros, S.A. al 31 de diciembre de 2017, ha sido preparado en todos los aspectos significativos
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, siendo la
informacion completa y fiable.

Madrid, 4 de mayo de 2018
REVISOR PRINCIPAL
Mazars Audifores S.L.P. C/ Diputacio, 260 ROAC N° 51189
/7 i 08007 Barcelona CIF B-61622262
C/ Alcala, 63 ROAC N° 17881
28014 Madrid NIF 35.046.713-A

PROFESIONAL

Mazars Auditores S.L.P. C/ Diputaci6, 260 ROAC N° 51189
08007 Barcelona CIF B-61622262

Diego Nieto Gallego C/ Alcala, 63 Colegiado N° 2.885
28014 Madrid NIF 53261331R

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

MAZARS AUDITORES, S.L.P

Afio 2018 e 01/18/11336
SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR

Informe sobre trabajos distintos
a la auditoria de cuentas

4 Praxity :
MEMBER »
GLOBAL ALLIANCE OF
INDEPENDENT FIRMS



Don Jorge Belsiie Millin, con N.LF. n® 17.733.722-D, en su calidad de Secretario
Consejero del Consejo de Administracion de la entidad ASOCIACION EUROPEA,
COMPANIA DE SEGUROS, S.A., con domicilio en Madrid, Gran Via, n° 30, planta
12% , y C.LF. n® A-28026482, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
487, Libro 0, Folio 121, Hoja M-9329,

CERTIFICO:
Que del libro de actas del Consejo de Administracion de la entidad resulta lo siguicnte:

L- Que con fecha 04 de Mayo de 2018, el Consejo de Administracién de
ASOCIACION EUROPEA, COMPANIA DE SEGUROS, S.A., fue validamente
celebrado en el domicilio social de la misma, estando presentes la totalidad de los
miembros del Consejo de Administracion D. Sergio Lusilla Olivan, Don Angel Sanchez
Castellanos y Don Jestis Manuel Ramirez Chena, Don Jorge Belstie Millan y Don José
Luis Blaya Pedrefio y el Secretario Consejero del Consejo de Administracion Don J orge
Belsue Millan.

IL- Que actué como Presidente Don José Luis Blaya Pedrefio y como Secretario el que
suscribe.

IIL- Que se adoptaron por unanimidad los siguientes acuerdos, incluidos dentro del
orden del dia y cuyo tenor literal es el siguiente:

PRIMERO.- APROBACION DEL INFORME DE LA SITUACION
FINANCIERA Y DE SOLVENCIA

Se acuerda por unanimidad aprobar el Informe de la situacién financiera y de solvencia
correspondiente al ejercicio 2017.
SEGUNDO.- AUTORIZACIONES PRECISAS

Se acuerda por unanimidad facultar al Presidente del Consejo de Administracién Don
José Luis Blaya Pedrefio, para que comparezca ante Notario y eleve a publico los
anteriores acuerdos que asi lo requieran, suscribiendo cuantos documentos plblicos y
privados sean necesarios y quedando facultado para, en caso necesario, consignar en
tales escrituras cuantas circunstancias aclaratorias o complementarias sean necesarias,
incluso otorgar escrituras aclaratorias o de subsanacion a fin de que los citados acuerdos
sean inscritos en el Registro Mercantil, de haber lugar a ello.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificacion, en
Madrid, a 04 de mayo de 2018,
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ASOCIACION EUROPEA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA

31 DE DICIEMBRE DE 2017

MADRID, 04 de Mayo de 2018
Secretario del Consejo de Administracion
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Resumen Ejecutivo
El presente informe se enmarca dentro de los requerimientos que establecen la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras que la desarrolla. Ambas disposiciones suponen la transposicién al ordenamiento juridico
espafiol de |a Directiva 2009/138/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre
el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en adelante, Directiva Solvencia Il).
El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 completa la Directiva mencionada y regula el contenido minimo que debe
incluir el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia.
Con fecha 04 de mayo de 2018 EL Organo de Administracién aprobd el Informe de la Situacidn Financiera y de
Solvencia correspondiente al ejercicio 2017.

A.ACTIVIDAD Y RESULTADOS

ASOCIACION EUROPEA COMPARIA DE SEGUROS, S.A., en adelante la entidad, es una entidad sin énimo de lucro
e inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, con nimero C0394, con CIF n2 A28026482 y domiciliada en C/Gran Via n2 30 de
Madrid. La Entidad opera actualmente en el ramo 19 decesos, y por tanto garantiza exclusivamente prestaciones
para el caso de muerte cuando el importe de esas prestaciones no excede el valor medio de los gastos funerarios
por un fallecimiento.

El resultado antes de impuestos se ha situado en 897.327€ a 31 de diciembre de 2017, lo que supone un
incremento del 75,32% respecto al afio 2016.

Las imputadas netas de reaseguro se han situado en 13.407.101£, resultando un incremento del 6,28% respecto
al ejercicio anterior,

Los gastos de explotacidn netos se sitian en un 55,39% sobre las primas, mientras que en el ejercicio 2016
supusieron un 56,20%, produciéndose un descenso de 0,81 puntos porcentuales.

El porcentaje de siniestralidad neta de reaseguro sobre las primas se sitla en un 27,68%, un 0,07% menos que
en el ejercicio 2016.

A.1. Actividad

SUPERVISION

La supervision de la entidad es efectuada por la direccién general de seguros y fondos de pensiones (DGSFP).

AUDITORIA EXTERNA

MAZARS Auditores, S.L.P., con domicilio social en la calle Diputacié, 260, 08007 (Barcelona) que figura inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcion 12, C.I.F. B-61622262
e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero $S1189, emitio sin salvedades el
informe de auditoria de cuentas anuales a 31-12-2017 de la entidad, con fecha de emisidn xxxxx.

LINEAS DE NEGOCIO
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La sociedad opera tinicamente en el ramo de decesos.

SUCESOS DESTACABLES DENTRO DE LA ENTIDAD

¥ ACCION COMERCIAL:

o Se esta realizando una expansién en zonas geograficas dentro del territorio nacional en las
cuales no existia una representacion significativa.

»  ACCION SISTEMAS:
o La entidad estd acometiendo un proceso de digitalizacién y mejora de procesos que estd
teniendo un impacto positivo en la gestién de los mismos y una mejora de la eficiencia.
o Implantacion de nuevo sistema para gestion de comisiones
o Sistema de mejora en la captacion de datos
»  GESTION DE RECIBOS PENDIENTES:
o Mejora en la gestion de recibos impagados, que ha permitido reducir el importe de impagos de
ranera importante
A.2. Resultados en materia de suscripcion

El asegurador garantiza la cantidad contratada por el valor del servicio fanebre con arreglo a su coste en el
momento de la contratacién. Si dicho coste sufriera variaciones en mas o en menos, el asegurador lo pondra en
conocimiento del tomador del seguro con el fin de que tenga la opcién de modificar el contrato aceptandolo a
la nueva situacion.

El fin del seguro de decesos es la de prestar un servicio fiinebre, bien de enterramiento o incineracion de la
persona fallecida, siendo el principal factor de riesgo la edad del asegurado. Adicionalmente también pueden

ser prestados otra serie de servicios que son recogidos como seguros complementarios en las condiciones
contractuales de los seguros.

Actualmente la entidad comercializa tres modalidades de un mismo producto de decesos:

» Eurovip 2010, el cual consta de un seguro principal de Decesos con varias garantias, asi como seguros
complementarios.

» Eurolntegral, el cual consta de un seguro principal de Decesos con varias garantias, asi como seguros
complementarios. Se diferencia de la modalidad de Eurovip 2010 en las normas de contratacion y en la
evolucion de las tasas técnicas.

» EuroUnica, el cual consta de un seguro principal de Decesos con asistencia en viaje, y con pago Unico en
el momento de la contratacion.

A continuacién se presenta informacién cuantitativa respecto a la actividad y resultados de suscripcion de la
Entidad en el ejercicio 2017 y su comparativa con el ejercicio 2016:

1. CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA 31/12/2017 31/12/12016
1.1. Primas Imputadas al Eercicio, Netas de Reaseguro 13.407.101,10( 12.615.130,49
1.4, Siniestralidad del Eerciciﬁ, Neta de Reaseguro 3.710.495,88| 3.500.453,98
1.5. Variacion de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+6 ) 1.315.701,00{ 1.203.391,00
1. 7. Gastos de Explotacién Netos ' 7.426,593,71| 7.089.635,00
I. 8. Otros Gastos Técnicos (+6 -) 168.379,90|  202.039,07
{1113, Otros Ingresos 1.837,92 4.504,80
liL.4. Otros Gastos 307.641,16 212.043,25
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A.3. Rendimientos de las inversiones

En el cuadro siguiente, se presenta la informacién cuantitativa respecto de los ingresos procedentes de las
Inversiones Inmobiliarias:

I. CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA 311212017 31/12/2016
1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 582.296,99 913.665,55
1.9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 166.185,78 820.099,49

A.4. Resultados de otras actividades

s (OTROS INGRESOS Y GASTOS DE LA CUENTA NO TECNICA

lll. CUENTA NO TECNICA 3112/2017 311212016
|1IL.3. Otros Ingresos 1.837,92 4.504,80
1Il.4. Otros Gastos 307.641,16 212.043,25

A.5. Cualquier otra informacion

Se adjunta Anexo | con el certificado de acogimiento al Régimen Especial de Solvencia de la entidad

B. Sistema de gobernanza
B.1. Informacion general sobre el sistema de gobernanza

A continuacién se detallan las principales funciones y competencias de los érganos de administracion y
supervision de la Entidad:

Sistema de gobierno:

» Junta General de Accionistas: es el drgano superior de gobierno, de modo que sus decisiones obligan a
todos los accionistas. Las reuniones de la Junta General, tanto ordinarias como extraordinarias, son
convocadas por el Consejo de Administracion.

» Consejo de Administracidn: el Consejo de Administracién cuenta con un Presidente, un secretarioy tres
consejeros que, en términos generales tendrdn las siguientes obligaciones y funciones:

o Evaluacién de los resultados de la compaiiia

Aprobacién de las estrategias generales

Control de la ejecucidn y consecucidn de los objetivos

Control de gestidn presupuestaria

Creacién de los mecanismos adecuados para obtener una informacién de gestién veraz y de

calidad

o Toma de decisiones en el caso de inversiones importantes o enajenacion de activos.

o © 0 O

%

> Comité de Direccion: es el 6rgano de gobierno delegado del Consejo de Administracion para la alta
coordinacién y supervision de la actuacién de la Entidad, en sus aspectos operativos y de gestion, asi
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como para la adopcién de las decisiones que sean necesarias para su adecuado funcionamiento, todo
ello con arreglo a las facultades que el Consejo de Administracion le delegue en cada momento.

» Comision de Auditoria: la entidad cuenta con una Comisién de Auditoria en los términos establecidos en
la Disposicién Adicional 32 de la Ley 22/2015 de 20 de julio de Auditorfa de Cuentas. Las funciones
minimas realizadas por esta Comisién son:

o]
O
@]

INFORMAR a la Junta General de Accionistas, sobre el Resultado de la Auditoria.

SUPERVISAR la eficacia del Control Interno, Auditor Interno y Gestion de Riesgos.

SUPERVISAR el proceso y elaboracian de la informacion financiera y presentar recomendaciones
o propuestas al 6rgano de Administracion.

LLEVAR al Consejo de Administracién las propuestas para seleccionar, nombrar, reelegir o
sustituir al Auditor de Cuentas. Responsabilizdndose del proceso de seleccion.

ESTABLECER la relacién con el Auditor Externo, para recibir informacion de posibles amenazas
para su independencia y el desarrollo de |a auditoria de cuentas.

EMITIR informe anualmente, en el que se exprese si la independencia del Auditor estd
comprometida. Este informe contendrd una valoracién de todos y cada uno de los servicios
prestados individualmente y en su conjunto.

AUTORIZAR los servicios prestados por el Auditor diferentes a los de auditoria.

INFORMAR al Consejo de Administracidn, sobre todas las materias recogidas en esta Ley,
Estatutos Sociales y Reglamento del Consejo. A menos que estas funciones estén desempefiadas
por otra comision.

Funciones Fundamentales:

De conformidad con lo establecido en la normativa vigente, el Organo de Administracion de la Entidad aprobé
en enero de 2016 las Politicas Actuarial, de Gestién de Riesgos, de Auditorfa Interna y Politica de Cumplimiento.
Dichas politicas manifiestan la independencia operativa de dichas funciones clave y su dependencia directa del
OADS de la entidad. El 6rgano de administracién es informado, al menos con cardcter anual, por las dreas de la
Entidad responsables de llevarlas a cabo. Las personas encargadas de controlar dichas funciones fundamentales
fueron notificadas a la DGSFP. ‘

Dichas funciones poseen el siguiente cometido:

Funcién de Gestién de Riesgos: El alcance de la Funcién de Gestion de Riesgos figura en los articulos 44 de la
Directiva, 45 del RDOSSEAR y 269 del Reglamento de Actos Delegados. Se recogen como minimo las siguientes

tareas:

4§ SRR KR

Constitucién de reservas.

Gestion de activos y pasivos

Inversiones

Gestion de riesgos de liquidez y concentracion
Gestion de riesgo operacional

Gestidn de ORSA.

Reaseguro

Con independencia de estos minimos establecidos, se deben tener en cuenta los siguientes aspectos:

v La asistencia al érgano de administracion, direccion o supervision y a las demas funciones de cara
al funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos.
v El seguimiento del sistema de gestién de riesgos
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v El seguimiento del perfil de riesgo general de la empresa en su conjunto

v' La presentacién de informacion detallada sobre las exposiciones a riesgos y el asesoramiento del
érgano de administracién, direccion o supervision en lo relativo a la gestion de riesgos

v" Laidentificacion y evaluacion de los riesgos emergentes

v'  Cooperara estrechamente con la Funcion Actuarial

Funcion de Cumplimiento Normativo: vela porque la Entidad cumpla con todas las previsiones y obligaciones
que estan definidas en las normas. Los principales objetivos de la funcién de cumplimiento son:

v’ Anticipar y prever cambios en la regulacién con la finalidad de apoyar a la entidad para garantizar el
cumplimiento de todas las normas y preceptos que le afecten.

v" Asesorar a la entidad en el lanzamiento de nuevos productos o nuevos procedimientos mediante la
revisién de los procesos y de la documentacién oportuna, emitiendo recomendaciones con el objetivo
de garantizar el pleno cumplimiento de la regulacidn y las normas asi como de los codigos internos.

v Mantener el registro de las normas internas de la entidad y adaptar éstas a los cambios externos que
puedan alterar el perfil de riesgo de cumplimiento.

v" Asesorar e influir en las decisiones y en |a gestién del riesgo de cumplimiento a la direccién de la entidad.

v Fomentar la formacién del personal de la organizacion en relacion a requerimientos de las regulaciones,
normas y procedimientos internos.

v" Apovar a la direccién en la gestion efectiva del riesgo de cumplimiento, reputacién (establecimiento y
seguimiento del cédigo de cddigo de conducta y ética, etc.)

Para el alcance de dichos objetivos, la funcién de verificacién del cumplimiento normativo deberd centrarse en
los riesgos derivados de:

Normativa contrato de seguro

Normativa ordenacion y supervision

Normativa mediacién aseguradora

Normativa sobre blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo
Normativa sobre proteccion de datos

Normativa sobre competencia y abuso de mercado

Normativa general proteccién consumidores

AN N T U NN

Normativa sobre marcas y otros derechos de propiedad industrial

~

Responsabilidad penal de la empresa y normativa anticorrupcién
Documentos sectoriales de buenas practicas
v' Cédigo ético y otras politicas internas

<

v Normativa sobre comercio electrénico y publicidad

Ademds, en las notas para la funcién de cumplimiento en el Advice for level 2 implementing measures of Solvency
II: System of Governance, se fijan las siguientes obligaciones para la funcién de cumplimiento:

¥ Debe identificar, medir, controlar y reportar los riesgos de sanciones, pérdidas financieras o
reputacionales derivadas de cualquier incumplimiento regulatorio.

» Debe realizar un seguimiento sobre el impacto de posibles cambios o revisiones del entorno
normativo o de la actividad de la entidad.

» Debe documentar su funcionamiento y responsabilidad

» Debe alienar su actividad a la politica de cumplimiento de la entidad, asi como documentar un plan
de verificacion del cumplimiento.
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» Debe reportar al érgano méximo de administracion, direccién y/o supervision.

Funcién de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobacidn de que tanto el sistema de control
interno como la gobernanza de la Entidad se realiza de forma adecuada. A continuacion enumeramos las tareas
arealizar:

v" Planes de auditoria

v’ Evaluar el disefio del proceso de obtencién del balance econdmico y del capital de solvencia
obligatorio y analizar el disefio y la efectividad de los diferentes controles relacionados con estos
[procesos.

v’ Revisar el proceso de validacién y la documentacidn relativa al disefio e implementacion del modelo
interno y de otros calculos actuariales relevantes.

v Supervisar la calidad de los datos utilizados para el cdlculo de las provisiones técnicas y de los
capitales de solvencia requeridos.

v Evaluar los componentes del sistema de gobierno comprobando el procedimiento de toma de
decisiones, el plan de contingencias, los medios existentes en la organizacion para verificar el
cumplimiento de los objetivos del sistema de gobierno y las politicas escritas de las Funciones Clave
del sistema de gobierno, las de inversiones, remuneracion o reaseguro entre otras.

v' Al ser un proceso clave para la toma de decisiones, la Funcion de Auditoria Interna también debera
incluir la revisién del ORSA en su Plan de Auditorio.

v Respecto a las otras Funciones Clave del sistema de gobierno, Auditoria Interna verificard:

o En la Funcién de Gestidn de Riesgos el apetito del riesgo, verificando que el sistema de
gestién esté alineado con la estrategia de la organizacidn y que los principales riesgos estén
correctamente identificados y controlados.

o En la Funcién de Verificacién de Cumplimiento Normativo los controles que aseguren el
buen desempefio de la normativa aplicable a la Entidad.

o  Enla Funcién Actuarial, ademds de que cumpla con los requisitos establecidos por Solvencia
Il, lo relativo a la calidad del dato y la politica de suscripcion.

Con independencia de estos minimos establecidos, se deben tener en cuenta los siguientes aspectos:

v"  Laidentificacidn de posibles conflictos de interés
v" El principio de proporcionalidad
v Lainterrelacion con el resto de funciones clave

- Funcién Actuarial: El alcance de la Funcién Actuarial figura en los articulos 48 de la Directiva y 47 del
RDOSSEAR. Se recogen como minimo las siguientes tareas:
v Coordinar el cdlculo de las provisiones técnicas.
v Cerciorarse de la adecuacién de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como de las
hipétesis empleadas en el cdlculo de las provisiones técnicas.

v Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el cdlculo de las provisiones técnicas.
Cotejar el cdlculo de lus mejores estimaciones con la experiencia anterior.

Informar al drgano de administracion, direccion o supervision sobre la fiabilidad y la adecuacion del
cdlculo de las provisiones técnicas.

LN

v Supervisar el cdlculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no disponerse de datos
suficientes y de calidad adecuada, se utilicen aproximaciones, incluidos enfoques caso por caso, en
relacidn con el cdlculo de la mejor estimacidn de las provisiones técnicas.

g
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v' Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.

Pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro.

Contribuir a la aplicacién efectiva del sistema de gestidn de riesgos, en particular en lo que respecta
a la modelizacién del riesgo en que se basa el cdlculo de los requisitos de capital, y la evaluacion
interna de riesgos y solvencia.

v
v

Con independencia de estos minimos establecidos, se deben tener en cuenta los siguientes aspectos:

v’ Laidentificacidon de posibles conflictos de interés
v El principio de proporcionalidad
v" Lainterrelacion con el resto de funciones clave

Por tanto, como resumen de las éreas donde debe actuar la Funcién Actuarial podemos definir las siguientes:

Provisiones Técnicas

Calidad de los datos

Suscripcion

Reaseguro

Colaboracién con Gestion de riesgos
Modelos Internos

AN N

B.2. EXIGENCIAS D!

APTITUD Y HONORABILIDAD

El Personal Relevante vy, en su caso, el Personal Externo, deberd contar con cualificaciones, conocimientos y
experiencia adecuados para que la Entidad sea gestionaday supervisada de forma profesional.

En los conocimientos y experiencia del Personal Relevante se tendrdn en cuenta tanto los conocimientos
adquiridos en un entorno académico, como la experiencia en el desarrollo de funciones en otras entidades
similares a las que van a desarrollarse, asf como las respectivas responsabilidades asignadas a cada uno de ellos.

En referencia a la funcién actuarial, Segtin el Articulo 48.2 de la Directiva “la funcién actuarial serd desempefiada
por personas que tengan conocimientos suficientes de matemdtica actuarial y financiera, acordes con la
naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la empresa de seguros o de
reaseqguros, y que puedan acreditar la oportuna experiencia en relacion con las normas profesionales y de otra
indole aplicables.”

La normativa espafiola recoge en la Disposicién Adicional Novena de la LOSSEAR que “Jos actuarios de seguros
podrén desempefiar, en todo caso, la funcion actuarial a que se refiere el articulo 66.5 y su desarrollo
reglamentario. En cualquier caso son actuarios los que hayan obtenido un titulo superior universitario de cardcter
avanzado y especializado en ciencias actuariales y financieras.”

Por lo tanto la normativa espafiola reconoce al actuario como el profesional mas adecuado para desempefiar
esta funcién fundamental,

Tanto la Directiva en su articulo 42, como la Ley de Ordenacién en el articulo 38, recogen la exigencia de aptitud
y honorabilidad de aguellos que ejerzan la direccion efectiva o desempefien funciones que integran el sistema
de gobierno de la entidad. En relacién a los requisitos de aptitud, las entidades estan obligadas a comunicar a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones el nombramiento, asi como todo cambio de las personas
que desempefien la Funcién Actuarial, junto con toda la informacion curricular necesaria para evaluar si las
personas gue se hayan nombrado, cumplen las exigencias requeridas.

Dichas obligaciones de informacidn al supervisor quedan recogidas en el Capitulo Il de la Orden ECC/664/2016,
de 27 de abril, que desarrolla lo establecido en los articulos 4.1.f) y 18 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. En concreto,
dicho desarrollo normativo establece que se comunicardn a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones los siguientes nombramientos:
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a) El de las personas que vayan a desempefiar cargos de direccién efectiva en entidades aseguradoras,
reaseguradoras o grupos de entidades aseguradoras y reaseguradoras.

b) El de las personas gue vayan a ser titulares de funciones que integren el sistema de gobierno de dichas
entidades.

En cuanto al resto de funciones fundamentales, tanto la Directiva en su articulo 42, como la Ley de Ordenacion
en el articulo 38, recogen la exigencia de aptitud y honorabilidad de aquellos que ejerzan la direccion efectiva o
desempefien funciones que integran el sistema de gobierno de la entidad. En relacién a los requisitos de aptitud,
las entidades estin obligadas a comunicar a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones el
nombramiento, asi como todo cambio de las personas que desempefien la Funcién de Auditoria Interna, junto
con toda la informacién curricular necesaria para evaluar si las personas que se hayan nombrado, cumplen las
exigencias requeridas.

Dichas obligaciones de informacién al supervisor quedan recogidas en el Capitulo Il de la Orden ECC/664/2016,
de 27 de abril, que desarrolla lo establecido en los articulos 4.1.f) y 18 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Asimismo, los Consejeros y Administradores de la Entidad deberan tener:

De forma colectiva: cualificacion, experiencia y conocimientos apropiados al menos sobre las  siguientes
materias:

Seguros y Mercados Financieros.

o

Estrategias y Modelos de Negocio.
Sistema de Gobierno.
Andlisis Financiero y Actuarial.

(¢]
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B.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS, INCLUIDA LA AUTOEVALUACION ORSA

En lo relativo al Sistema de Gestidn de Riesgos, el Consejo de Administracion de la entidad determina las politicas
y estrategias. En particular, aprueba las politicas de gestién y control de riesgos y supervisa los sistemas internos
de informacion y control.

El Consejo de Administracién delega en la Comisién Directiva la alta coordinacién y supervision permanente de la
gestion ordinaria de la Entidad en sus aspectos estratégicos y operativos, asi como la adopcion de las decisiones
que sean necesarias para su adecuado funcionamiento.

El departamento de gestion de riesgos se encarga de evaluar el impacto de todos los riesgos que pueden
acontecer en la entidad. Se debe evaluar periddicamente:
% La sensibilidad de sus provisiones técnicas y fondos propios admisibles para las hipétesis en las que se
base la extrapolacion de la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo a que se refiere
el articulo 54.

% En caso de que se aplique el ajuste por casamiento a que se refiere el articulo 55:
— Lasensibilidad de sus provisiones técnicas y fondos propios admisibles para las hipotesis en las
que se basa el clculo del ajuste por casamiento, incluido el calculo del diferencial fundamental
a que se refiere el articulo 56.1 b), y el posible efecto de una venta forzada de activos sobre sus
fondos propios admisibles.

11
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—  la sensibilidad de sus provisiones técnicas y fondos propios admisibles para los cambios en la
composicién de la cartera de activos asignados.

— Elimpacto de la reduccion del ajuste por casamiento a cero

% En caso de que se aplique el ajuste por volatilidad a que se refiere el articulo 57:

—  Lasensibilidad de sus provisiones técnicas y fondos propios admisibles para las hipotesis en las
que se basa el clculo del ajuste por volatilidad y el posible efecto de una venta forzada de activos
en sus fondos propios admisibles.

—  Elimpacto de la reduccién del ajuste por volatilidad a cero.

& Cuando se utilice una evaluacién externa de la calificacién crediticia en el calculo de las provisiones
técnicas y del capital de solvencia obligatorio, las entidades aseguradoras y reaseguradoras evaluaran su
idoneidad como parte de su gestién de riesgos, utilizando evaluaciones adicionales, siempre que sea
posible, para evitar cualquier dependencia automatica de las mencionadas evaluaciones externas.
Cualquier dependencia entre los riesgos de diferentes clases de activos y pasivos

Cualquier dependencia entre los riesgos de diferentes obligaciones de seguro o reaseguro

Cualquier exposicion fuera de balance de la empresa

e
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El efecto de las técnicas de reduccidn del riesgo pertinentes sobre |a gestion de activos y pasivos.
A continuacién presentamos los diferentes riesgos a los que se expone la entidad:

Riesgo de Mercado
Dentro del riesgo de mercado englobamos los siguientes subtipos de riesgos:

o Riesgo de tipo de interés: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las
variaciones en la ETTl y su volatilidad.

o Riesgo de acciones: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las variaciones
en los precios de mercado de las acciones.

o Riesgo de inmuebles: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las
variaciones en los precios de mercado de la propiedad inmobiliaria.

o Riesgo de Spread: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las variaciones
en el nivel o la volatilidad de los diferenciales de crédito en relacién con la ETTI.

o Riesgo de concentracién: riesgos a los que estd expuesta la entidad como consecuencia de la falta de
diversificacion de la cartera de activos o por una importante exposicién al riesgo de incumplimiento de
un mismo emisor.

o Riesgo de divisas: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las variaciones
en el nivel o |a volatilidad de los tipos de cambio de las divisas.

Riesgo de Contraparte

El mddulo de riesgo de contraparte debe reflejar las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado,
o deterioro de la calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de las empresas de seguros y reaseguros
en los siguientes 12 meses.

El médulo de riesgo de la contraparte reflejara, para cada contraparte, la exposicion global al riesgo de la empresa
de seguros o reaseguros frente a la contraparte, sea cual sea la naturaleza juridica de sus obligaciones
contractuales con respecto a esa empresa.

Riesgo Operacional

El médulo de riesgo operacional debe reflejar las posibles pérdidas derivadas de la inadecuacion o de la disfuncién
de procesos internos, del personal o de los sistemas o de procesos externos.

De conformidad con el articulo 44 de la Directiva Solvencia Il, las autoridades de supervisién deberian garantizar
que en su politica de gestién de riesgos la empresa aborde al menos lo siguiente en relacién con el riesgo
operacional:
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a) identificacion de los riesgos operacionales a los que esta o podria estar expuesta y la valoracion de la forma
de mitigarlos;

b) actividades y procesos internos para la gestion de los riesgos operacionales, incluyendo el sistema informatico
en que se basan; y

¢) limites de tolerancia al riesgo respecto a las principales areas de riesgo operacional de la empresa.
De conformidad con el articulo 44 de la Directiva Solvencia I, las autoridades de supervision deberian garantizar
que la empresa tenga procesos para identificar, analizar e informar sobre los eventos de riesgo operacional. Con
este fin, deberia establecer un proceso para catalogar y controlar los eventos de riesgo operacional.
De conformidad con el articulo 44 de la Directiva Solvencia ll, las autoridades de supervision deberian garantizar
que, a efectos de |a gestién de riesgo operacional, la empresa elabore y analice un grupo adecuado de escenarios
para el riesgo operacional basados en al menos los siguientes supuestos:

a) el fallo de un proceso, personal o de un sistema importante; y

b) la ocurrencia de eventos externos.

Riesgo de Liquidez

El mddulo de riesgo operacional debe reflejar la incapacidad para una organizacion de disponer de los fondos
necesarios para hacer frente a sus obligaciones tanto en el corto plazo como en el mediano/largo plazo.

De conformidad con el articulo 44 de la Directiva Solvencia |l las autoridades de supervision deberian garantizar
que en su politica de gestién de riesgos la empresa incluya al menos los siguientes aspectos en relacion con el
riesgo de liquidez:

a) el procedimiento para determinar el nivel de falta de casamiento entre las entradas y las salidas de flujos de
caja tanto de activo como de pasivo, incluidos los flujos de caja previstos del seguro directo y el reaseguro, como
siniestros, vencimientos o rescates;

b) el examen de las necesidades de liquidez total a corto y medio plazo, incluyendo una reserva de liquidez
adecuada como proteccidn contra la falta de liquidez;

c) el examen del nivel de activos liquidos y su control, incluyendo una cuantificacién de los posibles costes o

pérdidas financieras derivados de una liguidacion forzosa;

d) identificacion y costes de las herramientas de financiacién alternativa y su coste; y

e) efecto en la situacion de liquidez de las nuevas actividades previstas.

f) la identificacién, medicién, gestion, seguimiento e informacién de los riesgos a nivel de grupo.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA: Relaciones con otras areas
La Funcidn de Gestion de Riesgos tiene relacion con las siguientes areas:

» Organo de direccién: Se tiene comunicacion directa con la Direccidn de la entidad y con
el Organo de Administracion.

» Funcidn Actuarial: Dicha funcién clave esta delegada también en Francisco José Martinez
Campos. No se regulan normativamente las interrelaciones que deben tener la Funcion
Actuarial v la de Gestion de Riesgos, pero dado que existen &reas claramente
relacionadas en las dos funciones, el OADS cree conveniente que sea el actuario la
persona encargada de esta funcion.

» Auditoria Interna: Las tareas realizadas por la Funcion Actuarial son enviadas a |a persona
responsable de la Funcién de Auditoria Interna para evaluar sus recomendaciones.

> Sistemas de Tecnologias de Informacién: existe una comunicacién directa con el
departamento de sistemas, para conseguir que las deficiencias, en caso de existir, en
términos de calidad de datos sean subsanadas de manera adecuada. Asi mismo las

13




Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia +Hroned

ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A. 31/12/2017 N Campanio de Sequros S.4

acciones de mejora propuestas por la Funcion de Gestion de Riesgos pueden son
consensuadas con este departamento.
» Funcion de cumplimiento
» Otros grupos de interés:
o Auditores externos
o Asegurados
o Regulador
Competencias
Mostramos en el siguiente cuadro los riesgos evaluados por dicha Funcién. La agregacion
correlacionada de los diferentes riesgos otorga el SCR.

MERCADO

El Informe ORSA se elabora una vez al afio, salvo que determinados acontecimientos relevantes justifiquen la
realizacion de informes adicionales durante el afio.

El proceso de ORSA se lleva a cabo en consonancia con el plan estratégico de la entidad. Queda estructurado en
las siguientes etapas:

1. IDENTIFICACION DE RIESGOS:

El Departamento de Gestidn de Riesgos analiza el perfil de riesgos de |a Entidad, teniendo en cuenta el Apetito de
Riesgo y los limites de tolerancia aprobados en su Consejo de Administracién. El objetivo de dicho analisis es
identificar aquellos riesgos que pueden afectar a la solvencia dindmica de la entidad.

2. EVALUACION DE LOS IMPACTOS

La ORSA refleja la evaluacién interna de las necesidades globales de solvencia de la Entidad de acuerdo a su perfil
de riesgo, a su plan estratégico y a los limites de tolerancia aprobados en el.

Apetito de Riesgo. Se evaldan los impactos que, a juicio de los departamentos expertos son riesgos dentro del ramo
de decesos que no son recogidos dentro de la formula estandar.
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3. EMISION DEL INFORME

El Area de Gestion de Riesgos es la responsable de la elaboracion del informe ORSA y su remision al Organo de
Supervision

B.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCION DE VERIFICACION DE CUMPLIMIENTO

El Control Interno involucra a todas las personas de la entidad.
Para que el Sistema de Control Interno cumpla con los objetivos establecidos de forma eficiente se establecen
formalmente las siguientes responsabilidades y funciones para su desarrollo:

- El responsable dltimo del buen funcionamiento del sistema de control interno es el drgano de
administracion,

- La Alta Direccién es responsable del desarrollo de la buena ejecucion de los procesos de control interno.
- LaAuditorfa Interna supervisa la adecuacién y eficacia del Sistema de Control Interno.

En cuanto a la funcién de verificacién del cumplimiento, es desempefiada por personas gue tengan

conocimientos suficientes de la legislacién que resulte de aplicacién y que puedan acreditar la oportuna

experiencia en relacién con las normas profesionales y de otra indole aplicables, siendo sus funciones basicas,

entre otras:

= Verificar la adecuacién normativa de las actuaciones desarrolladas por los distintos departamentos de la
Entidad.

= Verificar cualquier reforma legislativa que afecte al desarrollo de la actividad de la Entidad.

» Informa periddicamente de todo ello al érgano de administracién, direccién o supervision.

»  Deberd reunir iguales requisitos a los exigidos para formar parte del Consejo de Administracion.

B.5. FUNCION DE LA AUDITORIA INTERNA

Auditoria Interna constituye la tercera linea de defensa del modelo de Gestidn de Riesgos, debiendo ésta
aportar garantfa independiente de la adecuacién y eficacia del Sistema de Control Interno y de otros elementos
del Sistema de Gobierno.

Sera desempefiada por personas que tengan cualificacion profesional y experiencia suficiente, con requisitos de
capacidad y formacién para el desarrollo de dicha labor, que tiene por finalidad fundamental la evaluacion de la
eficiencia y eficacia de los distintos Departamentos de la Entidad en cada uno de los procesos que tienen
encomendados.

La Auditora Interna realizara su labor de modo objetivo e independiente de laborales operativas, emitird sus
conclusiones y lo notificard al Consejo de Administracion.

Areas operativas a auditar:
1.- Informatica.
2.- Comercial.

3.- Financiero —Contable.
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4.- Atencion al cliente.
5.- Siniestros.
Entre sus funciones estaran las actividades de Auditorfa Interna en Solvencia ll, siendo las principales:

»  Evaluar el disefio del proceso de obtencién de los elementos cuantitativos, balance econémico, SCR, MCR.
= Evaluar el proceso de disefio e implementacion de modelos internos.

= Evaluar el Sistema de Gobierno

= FEvaluar los Sistemas de Gestidn de Riesgos.

= Evaluar la Funcién de Gestion de Riesgos.

= Evaluar la Funcion de Cumplimiento.

= Evaluar Funcidn Actuarial.

= Evaluar el proceso de ORSA.

= Revisar los procesos de informacién y comunicacion (Pilar 3).

Su finalidad es la implementacién de un sistema de gestion de calidad en la organizacion que le aporte
un aumento de la competitividad, flexibilidad en su gestion, promover una cultura de prevencién en vez de
correccién, reducir costes producidos por la no calidad, anticiparse a las demandas del mercado y desarrollar
estrategias de gestion que favorecen el desarrollo sostenible, demostrando la capacidad de la organizacion para
satisfacer los requerimientos tanto de la red de mediacién como de sus clientes, aumentando su satisfaccion.

La auditorfa interna se realizara bajo el enfoque de procesos y evaluacién cualitativa (cumple, no cumple
y observaciones). En el informe de la auditoria se evaluardn los hallazgos en NC Mayor, NC Menor vy
Oportunidades de Mejora. Esta auditoria no es limitativa de acuerdo a los hallazgos que se vayan encontrando
puede ser que se requiera auditar a otros procesos.

Deber4 reunir iguales requisitos a los exigidos para formar parte del Consejo de Administracion.

Al igual que el Consejo de Administracion, todas estas funciones recibirdn una formacion continua y adecuada
para el mas correcto desempefio de su cargo.

B.6. FUNCION ACTUARIAL

Serd desempefiada por personas que tengan conocimientos suficientes de matematica actuarial y
financiera y que puedan acreditar la oportuna experiencia en relacién con las normas profesionales y de otra
indole aplicables, que deberdn reunir iguales requisitos a los exigidos para formar parte del Consejo de
Administracion, siendo sus funciones basicas, entre otras:

= Elcélculo de las provisiones técnicas.

Fvaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones técnica
= (Cotejar las mejores estimaciones con la experiencia anterior;

= Analizar |a fiabilidad y la adecuacion del calculo de las provisiones técnicas

= Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion;

= Pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro.

= Contribuir a la aplicacién efectiva del sistema de gestion de riesgos.

Informando periddicamente de todo ello al érgano de administracion, direccién o supervision.
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Atendiendo a la dimensién y estructura de la entidad se considera adecuada:

1.- La internalizacién de la funcién actuarial, que ademds de las funciones propias e inherentes a dicha
responsabilidad tendra entre otras funciones:

= Coordinar el célculo de las provisiones técnicas

= Adecuacion de metodologias y de las hipétesis utilizadas

= Backtesting

= Informar al 6rgano de administracién, direccidn y supervision sobre la fiabilidad de las provisiones

técnicas

®  Pronunciarse sobre politica general de suscripcion

s Contribuir a la aplicacion efectiva del control de riesgos

= Pronunciarse sobre |a adecuacion de los contratos de reaseguro

= Contribuir a la aplicacion efectiva del control de riesgos

2.- La existencia de un actuario externo, que tendré entre sus funciones:

= Apoyo a la elaboracién de Notas Técnicas e informes actuariales
= Apoyo al célculo de las provisiones técnicas
»  Apoyo al desarrollo de la funcidn actuarial en el marco de la normativa reglamentaria de Solvencia ll,
destacandose a tal efecto:
- Apoyo al anilisis de |a suficiencia de las primas en el marco de Solvencia Il
- Apoyo al analisis de la suficiencia de las provisiones técnicas y de su adecuacion a la solvencia de la
entidad en el marco de Solvencia Il
- Apoyo al andlisis de desviaciones significativas de siniestralidad en el marco de Solvencia |l
=  Segunda opinidn actuarial
= Apoyo a la Gestién:
- Apoyo en la realizacion de controles internos
- Representacién: apoyo y asesoramiento ante el supervisor (DGSFP) y organismos e instituciones
que lo precisaran en el &mbito de la funcién actuarial.

A modo de resumen, exponemos las principales tareas elaboradas por el drea actuarial:

Revision del Calculo de Provisiones Técnicas

o Suficiencia

e A partir de los datos de la entidad, se analiza la suficiencia de las provisiones técnicas calculadas.
e Fn caso de existir desviaciones se analizan los factores que las originan

e Se evalla si estos factores, en caso de existir, estan controlados.

o Coherencia del célculo

e Analizar el ajuste de la metodologia de cdlculo aplicado con respecto a la normativa.

e FEn caso de calcular con grupos homogéneos de riesgo, verificar la adecuacion de los mismos.

o Evaluacidn de las aproximaciones utilizadas

e Evaluar las aproximaciones realizadas.

e En caso de utilizar aproximaciones, verificar que la entidad no dispone de datos suficientes para
aplicar metodologfa actuarial apropiada.

e En caso de que exista materialidad, proponer mejoras en los procedimientos para evitar
aproximaciones.

o Grupos homogéneos de riesgo

e En caso de calcular con grupos homogéneos de riesgo, pronunciarse sobre su adecuacion.

e Realizacidn de test para verificar su idoneidad, su fiabilidad y su estabilidad en el tiempo.
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Calidad del dato y sistemas

@]

Calidad

Verificacidn y anélisis de |a suficiencia y granulidad de los datos.

Realizacién de pruebas de trazabilidad.

En caso de deficiencias proponer recomendaciones de mejora

Verificar procedimientos de control interno relativos a la calidad de los datos.
Sistemas de informacion

Analizar la fiabilidad de la fuente de informacion de los datos.

Analizar los planes de contingencia para disponer de los datos de farma permanente.
Adecuacion de las herramientas informaticas utilizadas en el célculo de provisiones.
Minimizacidn de las labores manuales

Evaluacidn de las aproximaciones utilizadas

Evaluar las aproximaciones realizadas.

Verificacidn de disponibilidad de datos a nivel de asegurado, péliza y garantia.

Revisién de métodos, modelos e hipdtesis

O

Métodos de calculo de las provisiones técnicas

Evaluacion de los métodos actuariales utilizados.

En caso de utilizar agrupaciones de pdlizas, evaluar su adecuaciaon.

Realizacidn de test para verificar idoneidad en el cdlculo del margen de riesgo.

Hipdtesis

Identificar hipdtesis para el calculo de las provisiones técnicas.

Analisis de la calidad de los datos para inferir las hipdtesis.

Evaluar con cardcter general que las hipdtesis son realistas y se ajustan a los requisitos
considerados en el articulo 22 del Reglamento Delegado.

En casc de cambio de hipotesis, realizar comparacidn con el ejercicio anterior.

Verificar que las variables elegidas para explicar las hipétesis son adecuadas.

Evaluar hipdtesis sobre las capacidades de gestion.

En caso de existir futuras prestaciones discrecionales, verificar que los productos con participacion
de beneficios tiene en cuenta la cartera de activos asignada.

Andlisis prospectivo en las hipotesis que tengan en cuenta el comportamiento del tomador.

Proyecciones de flujos de caja

Verificar que la proyeccion de flujos para el célculo del Best Estimate es adecuado.

Verificar gue se tienen en cuenta las circunstancias establecidas en el articulo 29 del Reglamento
Delegado para el calculo de la mejor estimacion.

Verificar que se tienen en cuenta los gastos de administracion, de adquisicion, de inversiones, de
gestion de siniestros, etcy que son asignados fiablemente.

Revisar la curva de tipos utilizada para el célculo del descuento de flujos, teniendo en cuenta en
caso de ser necesario tanto el ajuste por volatilidad como la aplicacion de medidas transitorias.

Incertidumbre

Verificar que lo siguiente en cuanto a incertidumbre se refiere:
Inflacidn

Momento de ocurrencia y severidad de los siniestros

Circunstancias de mercado y entorno econémico
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Comportamiento de los tomadores
o Comparaciones con la experiencia anterior
e Comparacién de la siniestralidad real ocurrida con las estimaciones
e Posibles modificaciones de las hipdtesis tras la comparacion
e Explicacion de la variacion de provisiones técnicas

Desagregacion de la variacion de provisiones técnicas en funcion de:
Cambios en hipdtesis
Cambio en datos usados para las proyecciones

o O

Comparacion de la provisién efectivamente calculada y su previsién en el ejercicio anterior
e Cambios en las primas y las sumas aseguradas

e Contraste de hipdtesis con respecto a la realidad

o Andlisis de sensibilidad

e |dentificacién de factores que inciden en el calculo de la provision

e Realizacidn de analisis de sensibilidad de la provision respecto de esos factores

e Realizacion de diferentes escenarios para evaluar su impacto

o Comparacién de provisiones contables y a efectos de solvencia

e Realizacion de un cuadro comparativo

B.7. EXTERNALIZACION

En la actualidad la entidad no tiene externalizada ninguna funcién fundamental.

B.8. CUALQUIER OTRA INFORMACION

La estructura organizativa de la entidad se ha establecido teniendo en cuenta los requerimientos normativos
concretos que le afectan, asf como el principio de proporcionalidad que atiende a la naturaleza, complejidad y
tamafio de los riesgos asumidos.

Presentamos el Organigrama de la entidad:

Consejo de
Administracién

Auditoria
Interna
RRHH Actuarial Organizacién Econdmico- Ge::tmnsde f;z::: Comercial
y sistemas Finantiero fiesgo

S

[ Operativa ] [Cunhbilidid ]

Direccion
General

C. PERFilL DE RIESGO

El perfil de riesgos ha de recoger los principales riesgos inherentes en el desarrollo de la actividad diaria de la
entidad. A continuacién presentamos los diferentes riesgos y sus mediciones tal como establece el capitulo
VIl del ROSSEAR para el Régimen Especial de Solvencia.
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C.1. Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcién es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los compromisos

derivados de la actividad aseguradora, debido a la posible inadecuacién de las hipdtesis de tarificacion y

constitucion de provisiones.

A continuacién presentamos los datos de la entidad a cierre del ejercicio 2017,

CAPITAL DE SOLVENCIA GIBIJ_GA“I'OHIO RIESGO DE SUSCRIPCION DEL SEGURO DE VIDA

En funcién de las

CALEULO DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO RIESGO DE SUSCRIFCION DEL SEGURO | provisionesde | =R {undin colos, At di
DE VIDA saguros de vida
Y0130 yoi4o| mﬂ
Temporal muerte duraddon xs3 afios X0014| o uq‘ 0,00
Temporal muerte duraddn 3<xs 5 afias X020 0,00 0.00
Temporal muerte duracidn x>5 afies %0030 0,00 0,00
vinculadas con riesgo de inversién *004g] 0,00
vincufados sin riesgo de inversion y gastos administracion fijados periodo > 5 aflos KCH50) 0,00
vinculados sin rizsge de inversion y gastos administracian fijados periodo = 0 < 5 afios X050l 0,00
\vinculadas can capitales en riesgo positives %0070 0,00
Diferidos ¥D0ag) 0,00 - 0,00
Rentas XEOa0) 0,00} 0,00
Otras modalidades %0100 548.207,34 !1?.553.@%
Operaciones de capitafizacion X011 0,00
Oparaciones tontinas %0120 0,00
TOTAL I: Total capital de solvencia obligatorio riesgo de suscripcién del seguro
de vida X014 548.207,34 117.583,80
Mutualidades de prevision social a
CALCULO DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO RIESGO DE SUSCRIPCIGN DEL SEGURD | las que se rafiere el apartado 2
. DE VIDA del articulo 150 del ROSSEAR

0,1 x cuotas o aportacicnes netas de reaseguro

lxmsa

Dicha carga de capital supone un 38.39% del total del capital de solvencia obligatorio

C.2. Riesgo de mercado

Dentro del riesgo de mercado englobamos los siguientes subtipos de riesgos:

v

Riesgo de tipo de interés: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las
variaciones en la ETTl y su volatilidad.

Riesgo de acciones: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las
variaciones en los precios de mercado de las acciones.

Riesgo de inmuebles: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las
variaciones en los precios de mercado de la propiedad inmobiliaria.

Riesgo de Spread: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las variaciones
en el nivel o |a volatilidad de los diferenciales de crédito en relacion con la ETTI.

Riesgo de concentracion: riesgos a los que estd expuesta la entidad como consecuencia de la falta de
diversificacion de la cartera de activos o por una importante exposicién al riesgo de incumplimiento de
un mismo emisor.,

Riesgo de divisas: sensibilidad de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las variaciones
en el nivel o |a volatilidad de los tipos de cambio de las divisas. (No aplica para la entidad)
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Los resultados del ejercicio 2017 arrojan las siguientes cifras en referencia a esta carga de capital:

Clave de la entidad...
NOMBRE......ouccmnnnen

cn3oa
ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO - RIESGO DE MERCADO

Madelo AS.26.01
Pagina 1
Ejercicio 2017

'Valares absaolutos Iniciales antes del o = "~ =
atiack p del shock
Riesgo de mercado
Infarmacion baslca
' i : Capital de solvencia
Activos Pasivos Activos uhilightatia
C0020) coo3o] €0040 C0080
Riesgo de tipo de interés RO100 0,00 0,00 430.562,63
Riesgo de acciones e 1IC RO200 0,00 0,00 7.376,91
Riesgo inmobiliario R0300 0,00 0,00 395.150,87
Riesgo de diferencial RO400] 0,00 0,00 377.843.1:’4
Concentracion del riesgo de mercado RO300 0,00 1.356.011,13
Riesgo de divisa ROGO0 0,00 0,00 0,00 0,00
Diversificacion dentro del médulo de riesgo de mercado RO700 -991.834,24
Capital de solvencia obligatorio total para el riesgo de mercado ROB0O0 1.575.110,46

Como resumen final en referencia al riesgo de mercado podemos decir que la entidad, por regla general, no tiene
necesidad de realizar ventas antes del vencimiento de las posiciones en la cartera de renta fija afectas a la
cobertura de las provisiones técnicas, por lo que este riesgo no es prioritario para la entidad en la gestion de la
tipologia de las inversiones.

C.3. Riesgo de cantraparte

Articulo 153 del ROSSEAR

El mddulo de riesgo de contraparte debe reflejar las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado,
o deterioro de |a calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de las empresas de seguros y reaseguros
en los siguientes 12 meses.

El médulo de riesgo de la contraparte reflejard, para cada contraparte, la exposicion global al riesgo de la
empresa de seguros o reaseguros frente a la contraparte, sea cual sea la naturaleza juridica de sus obligaciones

contractuales con respecto a esa empresa. El importe de esta carga en € ha supuesto en el afio 2017 una cifra
de 82.231%, lo cual supone un 4.7% del SCR.

C.4. Riesgo de liquidez

La entidad, para poder hacer frente a los compromisos adquiridos con sus asegurados y a las posibles
desviaciones negativas en la evolucién de sus obligaciones, mantiene siempre un alto grado de liquidez a través
de sus posiciones de tesoreria y de las inversiones financieras que se negocian en mercados de activos con gran
volumen de transacciones.

C.5. Riesgo operacional

El médulo de riesgo operacional debe reflejar las posibles pérdidas derivadas de la inadecuacién o de la
disfuncién de procesos internos, del personal o de los sistemas o de procesos externos.

Siguiendo la metodologia propuesta en la formula estandar, los resultados son los siguientes:
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clave de la entidad... c0394
NOMBRE.....cconvnner  ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, 5.A.

; , CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO - RIESG0 OPERACIONAL

Modelo A5.26.06
Ejercicio 2017

|

Riesgo operacional
Informacion basica

cooao|

linformacién sobre provisiones téonlcas:

Informacldn sobre primas Imputadas:

13.032.333,79

0,00

0,00

Provisiones técnicas brutas de seguros de vida (Excluido €l margen de riesga) RO100
Provisiones técnicas brutas {"unit-linked”) (exciuldo ef margen de riesgo) RO130
Provistanes técnicas brutas de no vida {excluida = margen de riesgo) ROIZ0
capltal obligatario por riesgo operacional basado en provisiones téanicas ROBDY

et B, 230,20

Frimas imputadas brutas de vida [en los 12 messs previos) RO200 4 485, 784,00
Frimas imputadas brutas seguros de vida unit-linked™ (en los 12 meses previos) ROZ3D i, 00
Primas Imputadas brutas de ro vida (en o5 12 meses previos) Bo220 0,00
Primas imputadas brutas de vida (12 meses anteriores o s 12 meses previos) RO230 4.168.080,060
Frimas imputadas brutas d= vida “unit-linket" (12 meses anteriores a los 12 meses previos) RO2440 0,00
PFrimas Imputadas brutas de no wide (12 meses anteriores a los 12 meses previos) ROZE0| R | |
Capital cbligatorio por ] riesgo pperacional basado en primas Imputadas ROZa0 L7%.391,38
Rlespo operaclonal, cilculo del Capltal de solven<ia obligatorio

Captal obiigatorio por riesgo operacional antes del 3imite maximo REG300 179.391,30
Limite maximeo kesedo en el capital de solvencia obligatorio basioo RO31D 63%.737,081
Captal obligatorio par esga operacional despuds del limite méxima RO320 §79.53E,30
Gastos Incurridos en relandn con i activifad vinculada a "Unit Inked® (12 meses previos) RD330 0,00
Total Capital de solvencia obligatorlo por riesgo uperndmln_l ROZ40 = _______ el

El Riesgo operacional supone un 10.35% del SCR Total antes de la diversificacién de los médulos y antes de la
capacidad de absorcién de pérdidas de provisiones técnicas y de impuestos diferidos, entendiéndose como la

suma de los SCR de los diferentes modulos de riesgo mas el SCR correspondiente al riesgo operacional.

C.6. Otros riesgos significativos

No existen otros riesgos significativos no recogidos en el Capital de Solvencia Obligatorio que pudieran afectar
a la solvencia de la entidad. Dichos riesgos son evaluados en el informe ORSA, y la inclusién de dichos impactos

no supone una cafda significativa del ratio de solvencia.
C.7. Cualquier otra informacion

D. Valoracion a efectos de solvencia

Siguiendo la Seccién cuarta del Capftulo VII del ROSSEAR, mostramos a continuacién el balance econdmico y su

comparativa con el balance contable.
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D.1. ACTIVOS

Clave de la entidad... €034 HModeio A5.02.01
NOMBRE ...... T ASOCIACION EUROFEA CIA DE SEGURDS, 5.A. Pigina L
Ejercicio 2017
B Vatar artieuto 1471 vaior contable
cooiof cuoadf
Fondo de comerdlo RODIO - (.00
Comislanes anticipadas y otros costes de adquisicton ROMID I .00
Inmovilizade Intangible RunIG Ih.Go 14.602.43
Activos por impuesto diferido RO ool .00
Activos y derechos di r por a largo plazo al personal Hoosn ) )  poo o.00
Inmovilizade material para uso proplo HODEG 1 _33H.036.47) 119,080, 79
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "Index-finked” y "unlt-linked™) A0 13 G50 u;, o5 Lpaseaso ool
Inmushins (afencs a low destinadas al uso propio) nooso 519 01700 41129108
Participaciones anoea| = -ns.'ann,i_J _373.=00.21
Atrioras b . 14,4909.70 T _rm-x-_.-v-'.
Acciones - rolrsdss notie 24509, 70 24,309, 70
Accionss - no cutizsdss RO1ID D00 1, 1
Banos HO130 11.735.350,43 80995070, 40
Douda Patsca HO 140 5.116.903 5t HLO73 07040
Dauda praaada AO1ED 2.179.455 63 2.173.300,00
Aclivi Pranceres sxtrurturadaos o120 0,00 T:I
Titudaciones do arkivos ROLTO .60 1, gl
Fordas da nversin HO 1B 0.00 0,50
Cvivados A0 1%0 0,00 .00
Dapdsiton distintes da boa activas squivalsntas s sheckhe nO250 1 0o 0o
Cras INversiones Ho21a noal .09
Activos poseidos para contratos “index-linked” y “unit-linked™ ANZ30 nool poc)
Préstamos con y sin garantia hipotecaria LEES Lzin alg 34 p Janala 34
Anlicipos vobne pobizas ko240 1}, 04 n.e0
A pursonas fiskcas no2%0 00| 11,0
Cros ROZ2£D LZED 813 39 E 240,813, 34
Importes recuperables del reaseguro oz = ___ {00 0o
Suguros datintos del segura da vids y de axbud simisres 8 0% segueos disknto dal seguro da vida no280 0,00 11,56
Keguras diskinton del segurs o vuln, exciuidon bos de saled ROZT0 .0 o
Saguros de salud similstes 3 s asguos duiinfus del segurn do vida RO 30 1,00 11 5
Segurma de vida, y de nstud wmilares & los S vids, excluido las de salud y tou "indes inked” y Tunit. Fnied” ROI0 o,co 0,0
Eeguros de sslud smd = Enguros e Wl B0 330 1,00 080
Sequros du vids, d: amiuet ¥ fow “index-Anksd” ¥ unit-Gnked RO33G oo 1 o
Segurns de wida Tindsx -lnked” y “unft-Enked LUELL 100 0.0
Depisitos constituldos por reasegura aceptado By ) "~ 0.00 g ool
Créditos por operaciones de seguro directo ¥ Coaseguro Ro3to e U3l i4 1593l g4
Créditos por operaciones de reaseguro ROITG oo 1o
Otros crédites . CUETS 120940 79 150 G407
Acclones proplas LR s P
ACcH ¥y mut por i ] HoS nool 1,09
Efectivo y otros activos liguidos eguivaientes AO410 5. 317703 64 3. 317.703.64)
Otros activos, no consignados en otras partidas RUA1G 0305 5 36749, 1)
TOTAL ACTIVO HON00 Jo 816.002.%2 20.807.604, 3]
————

Las principales diferencias de valoracion de las distintas partidas del activo son las siguientes:

Activos intangibles
a) Solvencia II:
A efectos del balance econdmico de Solvencia |1, los activos intangibles, distintos al fondo de comercio, deben

ser reconocidos con valor distinto de cero Unicamente si pueden ser vendidos de forma separada y la Entidad
puede demostrar la existencia de un valor de mercado para activos iguales o similares.

La Entidad presenta en este epigrafe basicamente aplicaciones informaticas, para las que se considera no se
cumplen las condiciones establecidas en la normativa de solvencia antes mencionada, para registrarse a valor
de mercado, motivo por el que se presentan con valor cero.

b) PCEA:
Bajo la normativa establecida en el PCEA, los activos intangibles se valoran por su coste minorado por la

amortizacion acumulada y en su caso por los posibles deterioros.
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El impacto de esta diferencia de valoracion supone el no reconocimiento como activo en el balance econémico
de 14.892¢€.

Inmovilizado material para uso propio
a) Solvencia Il

De acuerdo con los criterios de Solvencia ll, el inmovilizado material debe ser valorado a valor razonable. A los
efectos de la determinacion del valor razonable de los inmuebles se considera como valor de mercado el
correspondiente a la tasacidn realizada por entidades tasadoras independientes autorizadas.

Tal y como establece la Orden ECO/805/2003 de 27 de marzo, sobre normas de valoracién de bienes
inmuebles, la entidad solicita las tasaciones antes de que hayan transcurrido dos afios desde la anterior
valoracion. Esto se hace con independencia de la antigliedad de la anterior tasacion y siempre que se pudiera
haber producido una alteracion relevante en el valor de los mismos.

PCEA:

Bajo la normativa establecida en el PCEA, el inmovilizado material para uso propio se registra por el coste de
adquisicion o produccion corregido por la amortizacién acumulada y en su caso, el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro.

Esta diferencia de valoracién supone un mayor valor de los inmuebles de 219.766€.

Inmuebles distintos de los destinados para uso propio
a) Solvencia Il
De acuerdo con los criterios de Solvencia ll, este inmovilizado debe ser valorado a valor razonable. A los efectos

de la determinacion del valor razonable de los inmuebles se considera como valor de mercado el
correspondiente a la tasacion realizada por entidades tasadoras independientes autorizadas.

b) PCEA:

La normativa establecida en el PCEA indica que los inmuebles que no son considerados de uso propio se
registran por el coste de adquisicién o produccién corregido por la amortizacion acumulada y en su caso, el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro

Esta diferencia de valoracion supone un mayor valor de los inmuebles de 4.324€,

D.2. PROVISIONES TECNICAS

A continuacion se detallan las valoraciones de las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il (Mejor
Estimacion), asf como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracion de las mismas
entre los criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracién de las cuentas anuales conforme al Plan
Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA) y al Reglamento de Ordenacidn, Supervisidn y Solvencia de las
entidades aseguradoras. Para el calculo del Best Estimate se ha procedido a calcular para la cartera de
asegurados con seguro de vida entera el valor actual actuarial de los flujos de primas futuros y de las
obligaciones de [a entidad (siniestros y gastos). La diferencia entre salidas y entradas corresponde al valor de
la mejor estimacion de las provisiones técnicas.

Presentamos a continuacién el resultado bajo los dos enfoques (Contable vs Solvencia ll).
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Valor Actual Flujos Netos

Primas de decesos Gustos Reajuste Best Btiniste Reaiiste
Reajuste A: Incremento capital*tasa Siniestros Capital*Tasa S .,j 1 Provision Matemidtica Diferencia
SToft e Capital*Tasa Técnica
fecnica Técnica
71,081,725 € 53.213.730 € 30.920.550 € 13.052.556 € 13.303.723 € 251.167 €

Se procedera en el siguiente apartado a describir el procedimiento de célculo del Best Estimate, para
posteriormente establecer el valor del riesgo de suscripcién del seguro de decesos.

Proyeccion de flujos

La formulacién para la proyeccion de flujos futuros de primas, siniestros y gastos es la que seguimos a
continuacion:

Coste probable (Prima natural):

Y

1
Pr =C,'U E'Qmw

La siniestralidad o gasto técnico se formula para cada periodo “t” de la siguiente forma:

Sl = Pr'rpx

Donde tpx es la probabilidad de sobrevivir a la edad x+t, en t=0, tpx=1, para el resto de t:

Py = (1 i )'.'—[p_\'

La prima de ingreso probable o el ingreso técnico es:
Pi

prob _t

:If :P\' 'r p,\'

(Px es la prima nivelada).

Hipotesis de célculo
Para la proyeccién de todos los flujos nominales se han seguido las siguientes hipétesis:
Reajustes de primas:

En base a |a evolucion desde 2015 hasta 2017 se ha propone un reajuste anual acumulativo del 2% para
la suma asegurada contratada en poliza.

En la siguiente tabla podemos ver la evolucién de la suma asegurada para los diferentes productos,
utilizando para el estudio del incremento de suma asegurada Unicamente los asegurados gue
permanecen en cartera durante todo el periodo de estudio.
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COMPARABLES PARA ESTUDIO

Tipo Célculo Suma Asegurada 2018 |Suma Asegurada 2017| % |SumaAsegurada2016| % |SumaAsegurada2015| %

PPNCASEG 241,126,600 € 237.939.779 € 1,34% 236.367.260 € 0,67% 235,407.896 € 0,41%
PMATEVP70 28.346.487 € 27.889.063 € 1,64% 27.673.472 € 0,78% 27.524.591 € 0,54%
PMATTRAD 741542 € 739.120€ 0,33% 738,416 € 0,10% 737.383 € 0,14%
PMATEVP65 5.659.567 € 5.388.431€ 5,03% 5.295.487 € 1,76% 5.286.743 € 0,17%
TRANSITORIA 5,297.217 € 5.286.153 € 0,21% 5.265.763 € 0,39% 5.260.935 € 0,09%
TOTAL 281,171,503 € 277,242,546 € 1,42% 275.340.399 € 0,69% 274.217.54B € 0,41%
TOTAL PRIMA NIVELADA 40.044.813 € 30,302.768 € 1,89% 38,973,130 € 0,85% 38.809.653 £ 0,42%

|
BBDD PURA

Tipo Célculo Suma Asegurada 2018 |Suma Asegurada 2017| % |SumaAsegurada2016| % |SumaAsegurada2015| %

PPNCASEG 683.442.884 € 651,722,308 € 4,87% 600.264.475 € 8,57% 561.307.967 € 6,94%
PMATEVP70 79.112.481 € 75.955.861 € 4,16% 67.986.337 € 11,72% 63.719.971 € 6,70%
PMATTRAD 1.694.692 € 1.681.281 € 0,80% 1.711.809 € -1,78% 1.681.287 € 1,82%
PMATEVP65 12.974.428 € 12.339.033 € 5,15% 12.120.763 € 1,80% 12.005.180 € 0,96%
TRANSITORIA 10.637.818 € 10.785.318 € -1,37% 11,358,132 € -5,04% 11.955.228 € -4,9%%
TOTAL 787.862.303 € 752.483.801 € 4,70% 693.441.516 € 8,51% 650.669.632 € 6,57%
TOTAL PRIMA NIVELADA 104.419.419 € 100,761,493 € 3,63% 93.177.041 € 8,14% 89,361,665 € 4,27%

En lo referente a las primas, y dado que en el cdlculo de BE se han incluido los asegurados que tienen
un contrato con modalidad vida entera, el reajuste de primas serd el resultado de multiplicar el
incremento de capital de servicio por la tasa técnica que tenga el producto contratado por el asegurado

a la edad alcanzada en el momento de célculo de la provision.

Flujos de Gastos

Para incorporar los gastos en el calculo de la provision hemos los porcentajes de gastos de adquisicién
y administracion que figuran en las bases técnicas de los productos para los asegurados con prima

nivelada.

Hemos utilizado como porcentaje de gastos un 43,5%.

Andlisis de la siniestralidad y tablas de mortalidad

A continuacion mostramos un cuadro resumen con la siniestralidad ocurrida en 2017 y su valor
esperado en funcion a las tablas de mortalidad

IMPORTE EN € N2 DE SINIESTROS
Sinlestralidad Real Slnlestralidad Siniestralldad Real  |N2 Sinlestros
ERAD por fecha de ocurrencla Técnica Tablas QIS Plieranda el 213 por fecha de ocurrencia | Tablas QIS PiisrentiaReak 0l
[0-20] 10.402,9 13.901,0 -3.498,1 5 6 -1,0
[21-40] 54.618,9 75.146,4 -20.527,6 25 33 -8,0
[41-80] 256.003,7 465.516,5 -209.512,7 121 208 -87,0
[61-80] 1.083.233,0 1.345.837,8 -262.604,8 509 646 -137,0
[61-MAS] 1.526.759,4 1.256.468,7 270,290,7 748 632 116,0
TOTAL 2.931.017,9 3.156.870,4 -225.852,5 1.408 1,525 -117
Tipo Prima stilestialldad sl E Siniestralidad Técnica Tablas QIS
por fecha de ocurrencia
Natural 580.574 € 955.262 €
Nivelada 2.350.444 € 2.201.608 €
Total 2.931.01B€ 3,156.870 €

Para comprobar la adecuacién en la proyeccion de flujos de siniestros con las tablas de mortalidad
propuestas por la DGS, hemos procedido a realizar una comparativa entre la siniestralidad tecnica
prevista con las tablas de mortalidad y la realmente ocurrida.
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La siniestralidad técnica para la cartera de asegurados utilizando las tablas de mortalidad de la DGSFP
otorga un valor de 3.156.870€, calculado con la edad actuarial de los asegurados y un importe de
2.931.018€ para la siniestralidad real del afio 2017.

Valor de la obligacién: Best Estimate

Por tanto el valor de la obligacion con el método de proyeccién de flujos se calculard como sigue:
V, =Y (S4, - PT,)x(1+i,)"
=1

Dénde SAt es la suma de siniestralidad técnica y gastos externos de cada afio. El resultado de
minorar al valor actual actuarial de los gastos y los siniestros el valor actual actuarial de las primas
otorga un resultado de 13.052.556€.

Presentamos a continuacion el modelo AS.02.01 referente al pasivo:

Ciave de fa entidad... €0394 Hodelo AS.02.01
NOMBRE......cicmicuis ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, 5.A. Pégina 2
Elercicio 2017
PASIVO vatar s 7| vator contabte
—seanol coorgf
Provisiones téonlcas - seguros distintos dei seguro de vida LLEEL] 13 pu7 === 74 13,353 723 fe
Provislones téonlens - seguros distintos del seguro de vida (Exciuldos los de enfermedad) LULES 13,052,335, 79 ____ p.Bg
Provisiones téonleas - seg de salud (. a los seguros distintos del seguro de vida) RO%2A .00 11,00
Provisiones técnlcas - seguros de vida (excluldos “Index-linked” y "unit-linked”) ROGBDD .00 o.cal
Provislones téonlcas - seguros de salud (similares a fos seguros de vida) HOBID) g  pao
P técnleas - seg de vida [exciuldos los de salud y los "Index-linked” ¥ “unit-linked”} ROG%) g Hin B.co
Prowwisiones técnicas - "Index-linked” y “unit-linked™ AN P 0 o0
Otras provisiones técnicas RO 134 331 12
Pasivo contingente AOMAD) P Wl_ o co)
Otras provisiones no técnicas ROTYO  gua T
Prowisidn para pensiones y obilgaciones simllares AD?ED .00 ) 11, 0e
Depéskios recibédos por reaseguro cedldo RO7F) .08] 1,
Paslvos por Impuesto diferidos HO750) 11%.051,30) noaf
Derlvados ROT2D o oo
Deudas con entidades de arédito AOBOY o oo
Paslvos fimancieros distintos de las dewdas con entidades de crédito ROmIG 5 1004
Deudas por operaciones de SEQUIS ¥ CORSEgUro LEEES 1in.i70y ITCR kN2,
Ceudas por operaclones de reaseguro L] _anAggan __ 39.520.3%
Otras deudas y partidas a pagar LLLER] 251.280.43 253.716.43
Pasivos subordinados noaEn| .[;.2[ 0o
Pawses subardradas po nouidos e fos fondos pl ROBED) Q1) 0,.co
Pasriow subnrdnatos inciidos en lus fondos prop nosral __ qm !
Otros paskvos, Ro consignados en ofras partidas RABSY 13 331 12 P
TOTAL PASIVD I3SRags 30 JERTRR I
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTD A LO5 PASIVOS 24 i- SaLld re ria giza7]
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Presentamos a continuacion el modelo AS.17.01 referente al desglose de provisiones técnicas de

la entidad:

Clave de la entidad... C0394 Madelo AS.17.01
NOMBRE......c.cneee. ASOCTACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A. Pigra2
Ejercicia 2017
[
Tatal

Provisidn de primas
Sequrs directn

Reazeguro aceptada

Recugerables de reaseguro

Provisién para participacian en beneficlos y extornos:
Sequra ditedta

Resseguro aceptada

Recuperables de reasequra

Prowlslon de sinfestros pendientes de Nguidackén o pago:
Seguro directa

Reasegura aceptsda

Recuperables de reszegura

6 de oe
Seguro directa

Rearegura aceatsdo

Recuperables de feasegura

Provision de gastos Internos de lquidscidn de sinlestros:
Seguro diredts

Ressegura aceptada

Recuperabies de reasequro

Frovislén del segura de decesos:
Sequro directs

KReaseguro ecepteda

Recuperables de reaveguro

Provislon del segura de enfermedad:
Sequro directs

Reaseguro aceptsdo

Fecuperabiss dz reaveguro

Otras provisfanes técnlcas:
Segizn direda

Resveguro aceptada

Recuperabies de reasequro

2,00
2,00
§3.052.395,35
[T
0,00,
0,00
0,00)
0,00
388,331,123 38a.331,12
[ 151 0,01
1,03 0,0

D.3. OTROS PASIVOS

No existen diferencias de valoracién en los pasivos diferentes a las provisiones técnicas.

D.4. MIETODOS DE VALORACION ALTERNATIVOS

No existen métodos de valoracion alternativos

E. GESTION DE CAPITAL

E.1. Fondos propios

La Entidad realiza un seguimiento de |a gestidn del capital. Para ello se basa en los siguientes puntos:

- Comprueba trimestralmente el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio y que éste no se separa del

apetito al riesgo fijado en su informe ORSA.

- Lagestion de capital tendréd en cuenta los resultados de la Evaluacion Interna de Riesgos y Solvencia y las

conclusiones extraidas durante dicho proceso.

- En caso de que se prevea la necesidad de obtener nuevos recursos, se deberd comprobar que los nuevos

instrumentos de capital que se emitan cumplen con los requerimientos para su inclusién dentro del nivel de

calidad del capital admisible deseado.

Actualmente la entidad no utiliza la medida transitoria sobre provisiones técnicas prevista en la disposicion final

decimonovena de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades

aseguradoras y reaseguradoras. De producirse en el futuro, se debe garantizar que exista capital admisible

durante el periodo transitorio para cubrir el SCR.
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El capital econdmico (ya sea el nivel objetivo como el nivel minimo) debe ser cubierto con patrimonio no
comprometido, pero no todos los instrumentos de patrimonio son aptos para dicha cobertura ni tienen la misma
categoria.

Se clasifican los instrumentos de patrimonio en 3 niveles (“Tiers”) en funcién de su capacidad para absorber
pérdidas en comparacién con el capital social ordinario desembolsado, y distingue entre:

Fondos Propios Base:

Excedente de los activos con respecto a los pasivos.

Pasivos subordinados.

Fondos propios complementarios, elementos distintos de los fondos propios de base que puedan ser exigidos
para absorber pérdidas:

Capital social o fondo inicial no desembolsados ni exigidos.

Letras de crédito.

Cualesquiera otros compromisos recibidos por las empresas de

OSEgUros y reaseguros.

Bl Calidad de los Fondos Propios

A continuacién se muestra la estructura, importe y calidad de los fondos propios asi como los ratios de cobertura
de la Entidad, es decir, el nivel de fondos propios sobre el SCR, y el nivel de fondos propios sobre el MCR:

clave de la entidad... €0394 Modelo AS.23.01
NOHMBRE.. . ASOCIACION EUROCPEA CIA DE SEGUROS, 5.4, Pagina 1
) Ejercicio 2017
T FONDOS PROPIOS |
Hivel 1 No Wivel 1 ;
Fondas propios basicos . restringida Restringido Nival 3 Nl
cooto - | coosgl

Capital sacial de acciones ordinarias {incluidas las acciones prapias) RODID 5.876.33571 5.876.335.71 0,00
Prima de emisian de Ias acciones ordinanas RODID 0,00 0,00
Fondo mutual inicial RODI0 (Lﬁﬂ] 0.00
Cuentas mutuales subordinadas ROOID! 0.60 0,00 0,00
Fondos excedentarios HOD70 0,00
Acciones praferentas RODI0 0,60 0.00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO11D 0,00 0,00 0.00 0,00
Raszrva de conciliacion Rot3o) 950,551 43 959,551 43
Pasivas subardinados AOL40 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los actives por impuestos ciferidas netos ROEGD 0.00 0.00]
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora coma fondos propios
basicos no especificados anteriormente ROLED 0,00 0.04) 0,00 0.008 0.00/
Fandas pm’sios de los estados financieros que no deban estar )
representados por la reserva de conciliacién y no cumplan los criterios
para ser clasificados como fondos propios de Solvencia 1T

Fondos propios de los estados financiaros qua no deban estar representados

por 1a reserva de conciliacian y no cumplan los criterios para ser clasificados

coma fondos propics e Salvenda 1 RO220| 0,00
peducciones no incluidas en la reserva de conciliacion

Daduccién por participaciones en entidades financieras y de crédito ROZ30 0,00 _0,60 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios bisicos después de deducciones RO250 £.835 887,14 6,835 867,14 0,00 0,00{ 0,00
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Clave de la entidad... CO374 Modelo A5.23.02
NOMBRE....ouinines ASOCTACTION EUROPEA CIA DE SEGUROS, 5.4 Pégina 2
Elercicio 2017

Diferercia en |a waloraddn de los activos RO60D

Diferencia en la valoracidn de fas pravisianes técnicas RO01D

Diferercia en la valoradon de otras pasivos RI620]

Total de reservas y beneficlas no distribuidos de los estedos finandecras RO030

Otros RO04D L:]
(Reservas de fos estados olaz de yaloracitn de Schenda 11 ROG30 539.331,4:
Excedente e los actlvps con respects 8 los pasivas atribulble 8 elementos de los fondas prophs biskos (exdulds a

reserva de condliaddn) Rogad 3.870.335,71]
Excedente de las activos respedto a los pasivas RO70D

Cisve de s entided.. 0394 Mopdeio A5.22.01
NOMBRE ... ASDCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, 5.2, EJercicn 2087

Provisiones técnicas 13237 133 79| 53.033.58% 73 ; 11.0%2.3%9 7]

Fondos proplos biakos i) 0.535.307.18] 20019871 n IS 059 SATLAIZLL 051 £ 1300014 2.9 [
Barmfe=to e i drtvas
rexpactn 3 iox paiker R0 6530 857 34 .13 EE? 10 g £E15BIT.1 09 2030087 14 D o830 g |4 nsg
+ gropias reatring 4o
debde afandas
dispeniziatas lmitads y cetaras :rJ
ujatan & apsile por pnanrents RIod0 429 0o 020 [ g P 950) 200l o) & o)
Fond: aplos
[p3ra cubrir el capital de
sotvencla obiigatoria mpasy B3 567, 28] 5813087 14 a2l 2833 537,14 o .2g B33 087,14 o .00f casynar is 850 [}
el neoss| 0 335 507 34] 5.51.887,14) £.035 B87,14] 8 mI Sz a4 e & 053087, 1) .1 @
Nl 3 RLITD) ] nmj I]E ) 0o 240 LA B 2a 2.0
n“u Listh 020 [ o 0o 00 oon] o ogl ) 020 [
R L7318 100,50 _1710.197,09 ERERLIAL o.99] 1.754,167.0% 2| PRATRTTAS nao) 20
umdmhﬂﬂ
nd.l‘- el capltal minmo
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tlave de la entidad... €O394 Hodalo A5.23.01
HOMBRE. c..cossssans ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, 5.A. Pagina 2
Ejercicio 2017
FONDOS PROPIOS |
; Total HNivel 1 No Nivel I
Fondos prapios complementarios . restringido Restringide
coo1 ooz
Capital soclal ordinario no desembatsado ni exigido RO300 0.00
Fonde mutual inicial no desembolsado nl exigido R0310 0,00
Capital soctal de acciones preferentes no desembalsada ni exigido ADII0 0,00, 2,00 0,00
Compromise Juridicamenta vinculante de suscriblr y pagar pasivos
subordinados 3 Ia vista RO3I0 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO330 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96.2 de f2
Directiva RO150 0.00 0,00 0,00]
Derramas adicionales exigidas a los miembros previstas en el articulo 96,
apartado 3, parrafo primere, de 1a Directiva 2003/138/CE RO150 0,00 0.00
Deframas adicionales exigidas a los miembros distintas de las previstas en €l
articulo 96, apartado 3, parafo primero, de Ia Directiva 2009/138/CE RO370 0,00 2.00 0,00
Otros fondos proplos complementarios RO330 (1] OEE 0,00 0.00]
Total de fondos propios complementarios RO400 0. GE! 0,00 0.00)
' I Nivel 1 No Nivel 1 ‘
Fandas prapios disponibles y admisibles Xutal restringido Restringido Nivel 2 ietuala
Total de fondos propios disponibles para cubrir el €50 madg) 6,835,897,14 6.835,097,14 1 0,00 0,00
Total de fandos propios disponibles para cubrir el CMO RO3I0|  5.835.887,14 6.835.887,04) gool 0,00
Total de fandoes propios admisibles para cubrir el CS0 et 5.635.887.14 6.835.887,14 0,00 000 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el cMO AETI0 & B35.857, 14 6.635 887,14 0,00 0,00
cs0 ol 1.734.187.60/
CMO Ly 2.500.000,00)
Ratio Fondos propios admisibles sobre €S0 haisd 354
Ratio Fondos propios admisibles sobre cHo faes 2,73

A 31 de diciembre de 2017 la Entidad (nicamente posee fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos,
su importe asciende a 6.835.887€. Estos fondos propios poseen la méxima disponibilidad para absorber
pérdidas y estan compuestos por:

- capital social ordinario desembolsado,
- reserva de conciliacion.

E.2. BSCR,CSO Y CMO

El capital minimo (MCR, Minimum Capital Requirement), que constituird una red de seguridad, es decir,
serd el nivel de capital minimo que la entidad aseguradora deberd mantener para llevar a cabo su
actividad y por debajo del cual las autoridades supervisoras deberdn tomar medidas correctoras.

Tal como establece el punto 8 del articulo 148 del ROSSEAR “El capital minimo obligatorio regulado en el
articulo 78 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, serd un tercio del capital de solvencia obligatorio para las
entidades acogidas a este régimen especial sin perjuicio de los minimos absolutos para el mismo recogidos
en dicho articulo.”

clave de la entidad... €0324 Modelo AS.28.01
NOMBRE. . isisessnns .. ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A. Ejercicio 2017

" CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO)

capital minimo obligatoria L
A. 1/3 del cuantia del Capital de solvencia obligatorio RO770
B. Imparte minimo del capital (Sequndo pdrrafo del apartado 3 y apartados 4 y 5 del Articulo 78 de [a Ley 20/2015) RO?ED[
capital minimo obligatorio (Cantidad mayor enta A y B) RO790

El capital objetivo o de solvencia (SCR, Solvency Capital Requirement), constituird un nivel que permita a
una entidad hacer frente a pérdidas imprevistas y que proporcione a los asegurados una seguridad
razonable de que se realizardn pagos cuando éstos se hagan efectivos. En concreto, el nivel de capital
definido es aquel que cubrirfa la pérdida maxima esperada en un afio en un 99,5% de los casos.

Sera el resultado de la suma del BSCR mas el SCR_operacional (Mds ajustes en caso de ser necesario).
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El BSCR resultara de la suma correlacionada de los submddulos de intangibles, mercado, contraparte y

suscripcion utilizando la siguiente matriz de correlacion:

{Corr_BSCR

) Mercado | Contraparte waa Salud No vida
i (Decesos)
Mercado 100% |  25% 25% 25% 25%
Contraparte 25% 100% 25% 25% 50%
Vid ' .

e 25% 25% 100% 25% 0%

(Decesos) _
Salud 25% 25% 25% 100% 0%
No vida 25% 50% 0% 0% 100%

Mopdalo AS.TR01

Clave de [y entidad... C0304
HOMBRE..... sa . ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGURDS, SA. Ejarcvicio IDE7

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORID ;

: oy : Asigrackin dei a
Capital de solvemcia | Capltal de solvencla na-mmm

ebligstorio mebo abligatorio bruta o ek
[ 2] o040 £0mma
I - h-RAUE - —l.52%.110 40 [l
a2.338, 13 231,10 O o
o

043,795, 14 £6%.701,14

— Q.00
o - P —— JBrnes 34l
4 b e § 3 =50z 98 13
Zeage fof ke ltado irtang e 3,03 0,00
ilr_l_lll_l d_lml\lllﬂ.l ohifgatoric Basico 3,132 £33 &) 3.157.8% 09
Cilcuto del Capital de Solvencia Obiigatarts Ll
£oape
Tqusie par la sgregancs def £50 rouonsl pars C52C HE121 L
spermdonal LI R
jcap 2 @ pirdidan da tax PPIT RE14D .01
fCapacicat fa nge pérdidas de (os irpamtas dfeidos o1k -aIE06) 4
(Capital do Solvancia Obligstorio REMITD 1.TI4.UB7 53
Adingn du cayfal RIZLD 2,01
[Capital de Solvencia Obligatorio RETID 3,734, k670,38
[Okra inforssscian sobra s T50:
Irrgerie 1A ral para ls parte restanie RILLE 30
etk ok rad parm lan CEAC HEEIT a0
L HLH5D Ty afushe

Walcd e wibaadn para calcular el akude pir [y sgregacian del CSD noconal pars Las E5AL

Al ser todos los fondos propios de la Entidad fondos propios basicos de Nivel 1 no restringidos, no existen

limitaciones a su admisibilidad para cubrir el SCR y el MCR.

El MCR se corresponde con el importe de los fondos propios basicos admisibles por debajo del cual la
entidad debe cesar en su actividad aseguradora.
El ratio de solvencia de la Entidad asciende al 394%. Este ratio mide la relacién entre los fondos propios

Admisibles y el SCRy se ha calculado aplicando la férmula estandar.

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacion del supervisor,

segun lo establecido en la normativa vigente
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E.3. UsO DEL SUBMODULO DE RIESGO DE ACCIONES BASADO EN LA DURACION EN EL CALCULO DEL €SO
La Entidad no ha utilizado esta opcién en su valoracidn a efectos de solvencia.
E.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y CUALQUIER MODELO INTERNO UTILIZADO

La Entidad no utiliza Modelos Internos en sus célculos de las necesidades de Solvencia, se rige por la
formula estdndar de Solvencia Il.

E.5. INCUMPLIMIENTO DEL CMO Y EL €SO

A 31 de diciembre de 2017 la Entidad mantiene una elevada cobertura del SCR y del MCR con fondos
propios admisibles, por lo que no se ha considerado necesaria la adopcién de ningln tipo de accion o
medida correctora al respecto.
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\TIVA CON EL £

Presentamos a continuacion una comparativa de los principales resultados con respecto al afio 2016.

RESUMEN (Balance abreviado, fondos propios y SCR)

Activos Solvencia | 31-12-2017 31-12-2016 Diferencia
Inversiones 11.654.460 11.960.073 | 11.846955,4 113.117,7
Recuperables Reaseguro 0 0,0 0,0 0,0

Activos por impuestos diferidos 0 0,0 130.474,5 -130.474,5
Oftros Aclivos 8.953.224 8.856.809,5 | 6.593.422,8 2.263.386,7
Total Activos 20.607.684 20.816.882,5| 18.570.852,6 | 2.246.029,9
Pasivo Valor segiin PCEA| 31-12.2017 31-12-2016 Diferencia
Slt Best estimate de pasivos aseguradores; Sl pasivos aseguraderes (1) 13.303.723 13.052.,555,8 | 12,509.900,1 | 542.655,7
Margen de riesgo 0,0 0,0 0,0

Pasivos per impuestos diferidos 0 115.091.4 0,0 115.091,4
Otros Pasivos 813.348 813.348,2 634.719,1 178.629,1
Total Pasivo 14.117.071 13.980.995,4| 13.144.619,2 836.376,2
Exceso de Activos sobre Pasivos 6.490.613 6.835.887,1 | 5426.233,4 | 1.409.653,7
Fondos Propios Valor segun PCEA| 31-12-2017 | 31-12-2016 Diferencia

6.835.887,1 | 5.426.233,4 | 1.409.653,7
6.835.887,1 | 5.295.759,0 | 1.540.128,2

Fondos proplos baslcos

Tier 1 sin limitaciones

Tier 1 con limitaciones 0,0 0,0 0,0
Tier 2 0,0 0,0 0,0
Tier 3 0,0 130.474,5 -130.474,5
Fondos propios complementarios 0,0 0,0 0,0
Tier 2 0,0 0,0 0,0
Tier 3 0,0 0,0 0,0
Fondos propios aptos para cubrir el SCR (Sll); Margen de Solvencia
6.348.662 6.835.887,1 | 5.426.233 4 1.409.653,7

exigido (SI)
Tier 1 sin limitaciones

6.835.887,1 | 5.285.755,0 | 1.540.128,2

Tier 1 con limitacionos 0,0 0,0 0,0
Tier 2 0,0 0,0 0,0
Tier 3 0,0 130.474,5 -130.474,5

Fondos propios aptes para cubrir el MCR 6.835.887,1 | 5.295.759,0 1.540.128,2

65.835.887,1 | 5.295.759,0 1.540.128,2

Tier 1 sin limitaciones

Tier 1 can limitaciones 0,0 0,0 0,0
Tier 2 0,0 0,0 0,0
Capital de Solvencia Exigido (SCR) Valor segiin PCEA| 31-12-2017 | 31-12-2016 Diferencla

665,791,1 632.763,5 33.027,7
117.583,8 107.347,7 10.236,1
548.207,3 525.415,8 22.791,5

Capital Requerido riesgo suscripcion vida (Decesos)
En Funcién de Capital en riesgo
En Funcion de PMAT

Capital Requerido riesgo suscripcién No Vida (Compl: ntarios) 392.086,2 366.946,6 25.139,6
En Funcién de las Primas 392.086,2 366.946,6 25.139,6
En Funcién de la sir d 0,0 0,0 0,0

Capital requerido por riesgo de mercado 1,575.110,5 | 1.373.848,5 201.262,0

Interés 430.562,6 450.356,4 -19.793,8
Acclones 73769 101,999,3 -94.622,4
Inmusbles 395.150,9 385.868,4 9.282,4
Diferencial {Spread) 377.843,2 347.404,4 30.438,8
Moneda 0,0 0,0 0,0
Concenlracion 1.356.011,1 | 1.076.293,8 279.717,4
Requerimiento de capital para riesgo de contraparte 82.231,1 78.812,4 3.418,7
Riesgo de intangibles 0,0 0,0 0,0

BSCR 2.132.658,7 | 1.916.598,3 | 216.060,3
Ajusles -578.062,5 | -520.830,2 -57.232,4
Riesgo Operacional : 1795814 166.722,3 12.869,1
SlI: Total SCR ; §I: Margen de Solvencia exigido 2.500.000 1.734.187,6 | 1.562.490,5 171.697,1
+Superavit/-Deficit 3.848.662 5.101.699,5 | 3.863.742,9 | 1.237.956,6
Ratio de Solvencia 253,9% 394,2% 3473% 46,9%
% SCR s/Solvencia | 69,4% 62,5% 6,9%

3] 2.500.000,0 | 5208302 | 1.979.169,8
i 4335.887,1 | 4.774.928,8 | -439.041,7

MCR
+Superavit-Déficit
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El ratio de solvencia se ha incrementado con respecto al afio anterior. La ligera sobrecapitalizacién se
mantiene como criterio de prudencia, y siguiendo las lineas marcadas por el Consejo de Administracion de
la entidad, ya que se prefiere mantener un nivel de riesgo moderado, y un alto nivel de liquidez.

Este nivel de liquidez se consigue con elevadas posiciones en tesorerfa y con inversiones financieras en
mercados activos con un gran volumen de transacciones.
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SECRETARIA DE ESTADO DE ECONOMIA
Y APOYO A LA EMPRESA

INISTERIO’
E ECONOMIA DIRECCION GENERAL DE SEGUROS
COMPETITIVIDAD Y FONDOS DE PENSIONES

SUBDIRECCION GENERAL DE SOLVENCIA

AREA DE AUTORIZACIONES
EXPTE NUMERO: 630/2015

Sr. Representante Legal

ASOCIACION EUROPEA COMPANIA DE
SEGUROS, S.A.

GRAN VIA, 30 PLANTA 12

MADRID

28013 Madrid

La entidad ASOCIACION EUROPEA COMPANIA DE SEGUROS, S.A., con
clave C0394, presentd el 23 de diciembre de 2015, en el Registro electrénico del
Ministerio de Economia y Competitividad, solicitud de autorizacién a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones para acogerse al régimen especial de
solvencia, de acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional decimosexta y en
el capitulo VIII del titulo Il de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, que dio lugar
al numero de expediente 630/2015.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones procedié a analizar si
la entidad cumplia lo dispuesto en el articulo 101 de la Ley 20/2015 y el articulo 128
del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, para acogerse al régimen
especial de solvencia.

Que de la documentacion aportada y de los Registros y documentos obrantes
en este Centro Directivo se ha verificado que la entidad cumple con los requisitos
establecidos en la letra b) del apartado 2 del articulo 101 y el apartado 3 de la
disposicion adicional decimosexta de la Ley 20/2015, y en el apartado 2 del articulo
128 del Real Decreto 1060/2015.

En consecuencia, se autoriza a la entidad a acogerse al régimen especial
de solvencia, conforme a lo establecido en la disposicién adicional decimosexta y el
articulo 101 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

La presente autorizacion es resultado del andlisis que este Centro Directivo ha
realizado sobre las pruebas documentales presentadas por la entidad, los Registros y
otra documentacion obrante en este Centro Directivo comunicada por la entidad,
presumiendo la veracidad y calidad de los datos aportados, sin perjuicio de posteriores
comprobaciones que este Centro Directivo pudiera realizar.

La presente Resolucion surte efectos a partir del 1 de enero de 2016.

Pe. DE LA CASTELLANA, 44
28046 MADRID [CORREO ELECTRONICO:]

1 subsolvencia@mineco.es

TEL.: 913 39 70 34



SECRETARIA DE ESTADO DE ECONOMIA
Y APOYO A LA EMPRESA

MINISTERIO’
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DE SEGUROS
Y COMPETITIVIDAD Y FONDOS DE PENSIONES

SUBDIRECCION GENERAL DE SOLVENCIA

AREA DE AUTORIZACIONES
EXPTE NUMERO: 630/2015

Contra la presente Resolucion, que no agota la via administrativa, podra
interponerse recurso de alzada ante el Sr. Secretario de Estado de Economia y Apoyo
a la Empresa o ante la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, en el
plazo de un mes desde su notificacién, conforme a lo establecido en los articulos 107,
114 y siguientes de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las
Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun.

Madrid, 12 de febrero de 2016
LA DIRECTORA GENERAL DE SEGUROS
Y FONDOS DE PENSIONES

Maria Flavia Rodriguez-Ponga Salamanca

PO, DE LA CASTELLANA, 44

28046 MADRID [CORREQ ELECTRONICO?]
2 subsolvencia@mineco.es
TEL.: 913 3970 34




Clave de la entidad... C0394
NOMBRE......csenvvsee.  ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo AS.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2017

ACTIVO Valor articule 2471 valor contable

C0010 0020

Fondo de comercio RO0O10 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion R0020 0,00
Inmovilizado intangible R0O030 0,00 14.892 43
Activos por impuesto diferido RO040 0,00 0,00
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal RO050 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio RO060 1.338.836,47 1.119.069,79
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-linked") R0O070 11.960.073,05 11.654.460,08
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) RO080 315.615,00 311.291,06
Participaciones RO090 323.508,92 323.508,92
Acciones RO100 24.589,70 24.589,70
Acciones - cotizadas RO110 24.589,70 24.589,70
Acclones - no cotizadas R0O120 0,00 0,00
Bonos RO130 11.296.359,43 10.995.070,40
Deuda Pdblica RO140 9.116.903,81 8.871.870,40
Deuda privada RO150 2.179.455,62 2.123.200,00
Activos financieros estructurados RO160 0,00 0,00
Titulaciones de activos R0170 0,00 0,00
Fondos de inversion RO180 0,00 0,00
Derivados R0190 0,00 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo RO200 0,00 0,00
Otras inversiones RO210 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" R0O220 0,00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 1.248.412,34 1.248.412,34
Anticipos sobre pélizas R0240 0,00 0,00
A personas fisicas R0250 0,00 0,00
Otros RO260 1.248.412,34 1.248.412,34
Importes recuperables del reaseguro RO270 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida, RO280 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO250 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida R0O300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" RO310 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0O320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0O330 0,00 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" RO340 0,00 0,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 816,931,114 816.931,14
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 0,00 0,00
Otros créditos RO380 126.540,78 126.540,78
Acciones propias RO390 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos R0400 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 5.317.703,64 5.317.703,64
Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 8.385,10 309.674,13
TOTAL ACTIVO RO500 20.816.882,52 20.607.684&!
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NOMBRE.......c.s...... ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo AS.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2017

PASIVO Valoa;gé%ﬂ.; 1471 valor contable
C0010 €0020
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 13.052.555,79 13,303.723,16
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) RO520 13,052.555,79 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) RO560 0,00 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y “unit-linked") ROG00 0,00 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) RO610 0,00 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los “index-linked" y "unit-linked") RO650 0,00 0,00
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked"” RO690 0,00 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 384.331,12
Pasivo contingente RO740 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas RO750 0,00 0,00
Provisién para pensiones y obligaciones similares RO760 0,00 0,00
Depésitos recibidos por reaseguro cedido RO770 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos RO780 115.091,39 0,00
Derivados RO790 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito RO800 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro RO820 116.171,09 116.171,09
Deudas por operaciones de reaseguro RO830 59.629,56 59.629,56
Otras deudas y partidas a pagar RO840 253.216,43 253.216,43
Pasivos subordinados RO850 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB) R0O860 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos FPB RO870 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas RO880 384.331,12 0,00
TOTAL PASIVO RO900 13.980.995,38 14.117.071,36
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 6.835.887,14 6.490.61%
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Clave de la entidad... C0394
NOMBRE.....c1u:s Peeiek ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A.

Exceso de los activos respecto a los pasivos

Acciones propias (incluidas como activos en el balance)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos proplos basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a las carteras sujetas a ajuste por casamiento

Total reserva de conciliacién

RO700
RO710
R0720
RO730
RO740

RO760

Modelo AS.23.01
Pagina 3
Ejercicio 2017

6.835.887,14

0,00

0,00

5.876.335,71

0,00

959.551,43
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Clave de la entidad... C0394

NOMBRE....ccnnmmenees  ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Modelo AS.25.01
Ejercicio 2017

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capital de solvencia
obligatorio bruto

Asignacion del ajuste por
carteras sujetas a ajuste
por casamiento

Capital de solvencia obligatorio basico

RO100 2.132.658,69

2.132.658,69

€030 C0040 C0050

Riesgo de mercado ROO10 1.575.110,46 1.575.110,46 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 82.231,10 82.231,10 0,00
Riesgo de suscripcion de seguro de vida ROD30 665.791,14 665.791,14 0,00
Riesgo de suscripcion de sequros de salud ROO40 0,00 0,00 0,00
Riesgo de suscripcién de seguros distintos del seguro de vida RO0OS0 392.086,24 392.086,24 0,00
Diversificacion RO060 -582.560,25 -582.560,25

Riesgo del inmovilizado intangible RO070 0,00 0,00

Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio ampoita
C0100
Ajuste por la agregacién del CSO nocional para CSAC RO120 0,00
Riesgo operacional R0O130 179.591,36
Capacidad de absorcién de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -578.062,54
Capital de Solvencla Obligatorio R0200 1.734.187,51
Adicidn de capital RO210 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio RD220 1.734.187,51
Otra informacién sobre el C50:
Importe total CSO nocional para la parte restante RO410 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del C50 nocional para las CSAC R0450 Sin ajuste
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Clave de la entidad... C0394
NOMBRE............... ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO RIESGO DE SUSCRIPCION DEL SEGURO DE VIDA

Modelo AS.26.03
Pagina 2
Ejercicio 2017

En funcién de las Z5 : .
CALCULO DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO RIESGO DE SUSCRIPCION DEL SEGURO |  provisiones de el R ptee e
DE VIDA seguros de vida :

Y0130 Y0140 Y0150
Temporal muerte duracion x<3 afios X0010| 0,00 0,00
Temporal muerte duracion 3<x< 5 afos X0020| 0,00 0,00
Temporal muerte duracion x>5 afios X0030| 0,00 0,00
Vinculados con riesgo de inversion X0040| 0,00
Vinculados sin riesgo de inversion y gastos administracién fijados periodo > 5 afios X0050) 0,00
Vinculados sin riesgo de inversion y gastos administracién fijados periodo = o < 5 afios X0060] 0,00
Vinculados con capitales en riesgo positivas X0070| 0,00
Diferidos X0080 0,00 0,00
Rentas X0090 0,00 0,00
Otras modalidades X0100 548.207,34 117.583,80
Operaciones de capitalizacién X0110| 0,00
Operaciones tontinas X0120] 0,00
TOTAL I: Total capital de solvencia obligatorio riesgo de suscripcién del seguro
de vida X0140| 548.207,34 117.583,80

CALCULO DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO RIESGO DE SUSCRIPCION DEL SEGURO

DE VIDA

Mutualidades de previsién social a
las que se refiere el apartado 2
del'articulo 150 del ROSSEAR

Y0160

0,1 x cuotas o aportaciones netas de reaseguro

X0150

0,00




Clave de la entidad... C0394
NOMBRE......c.c0nmues ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A.

Modelo AS.26.06
Ejercicio 2017

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO - RIESGO OPERACIONAL

Riesgo operacional

Informacion basica

Capital de solvencia obligatorio

Ccoo020

Informacién sobre provisiones técnicas:

Provisiones técnicas brutas de seguros de vida (Excluido el margen de riesgo) RO100 13.052.555,79
Provisiones técnicas brutas ("unit-linked") (excluido el margen de riesgo) RO110 0,00
Provisiones técnicas brutas de no vida (excluido el margen de riesgo) R0O120 0,00
Capital obligatorio por riesgo operacional basado en provisiones técnicas RO130 58.736,50
Informacion sobre primas imputadas:
Primas imputadas brutas de vida (en los 12 meses previos) R0O200 4.489.784,00
Primas imputadas brutas seguros de vida "unit-linked" (en los 12 meses previos) R0O210 0,00
Primas imputadas brutas de no vida (en los 12 meses previos) R0220 0,00
Primas imputadas brutas de vida (12 meses anteriores a los 12 meses previos) R0230 4.168.080,00
Primas imputadas brutas de vida "unit-linked" (12 meses anteriores a los 12 meses previos) R0240 0,00
Primas imputadas brutas de no vida (12 meses anteriores a los 12 meses previos) R0250 0,00
Capital obligatorio por el riesgo operacional basado en primas imputadas R0260 179.591,36
|Riesgo operacional, cilculo del Capital de solvencia obligatorio
Capital obligatorio por riesgo operacional antes del limite maximo R0O300 179.591,36
Limite méximo basado en el capital de solvencia obligatorio bésico RO310 639.797,61
Capital obligatorio por riesgo operacional después del limite maximo R0O320 179.591,36
Gastos incurridos en relacién con la actividad vinculada a "Unit linked" (12 meses previos) RO330 0,00
Total Capital de solvencia obligatorio por riesgo operacional RO340 179.591,36




Clave de la entidad... C0394

NOMBRE.......cceee.... ASOCIACION EUROPEA CIA DE SEGUROS, S.A.

A. 1/3 del cuantfa del Capital de solvencia obligatorio

B. Importe minimo del capital (Segundo pérrafo del apartado 3 y apartados 4 y 5 del Articulo 78 de |a Ley 20/2015)
Capital minimo obligatorio (Cantidad mayor ente Ay B)

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2017

578.062,50

2.500.000,00

2.500.000,00]






